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Vezetoi osszefoglalo

Az eurddvezet 2026 elején még ndvekedési palyan maradt, de a kép joval sériilékenyebb lett,
mint egy honappal kordbban. A 2025. évi eur6zonas novekedés még Kkifejezetten
megfelelonek mondhatd, ugyanakkor marciusra a kozel-keleti haborus helyzet és az
energiaszallitasok koruli bizonytalansdg Uj kockazatot hozott. A szolgéltatdsok tovabbra is
tartjak a blokkot, a feldolgozdipar pedig lassan kilép a tobb mint kétéves gyenge iddszakbol,

de ez még nem egy erdteljes fellendiilés.

Szlovékia helyzete ezzel szemben tovabbra is visszafogott. A gazdasag 2025 egészében 0,8
szazalékkal nétt, a negyedik negyedévben pedig ugyan gyorsult a teljesitmény, de tovabbra
sem beszélhetiink széles alapt novekedésrol. A f6 tdmaszt a helyreallitasi és reziliencia terv
beruhazésai adjak, mikézben a haztartasi fogyasztas gyenge, a kiskereskedelem lanyha, az

exportot pedig ismét kiilsé bizonytalansagok fékezik.

Az inflacid februarban mar lassult januarhoz képest, de a szerkezete tovabbra sem
megnyugtatd. Az energiadrak magasak maradtak, a szolgaltatasok arszintje gyorsabban nott,
mint amit a gazdasag gyenge bels6é kereslete alapjan sokan vartak volna. Pozitivum, hogy
februarban az élelmiszerarak visszafogottabban alakultak, ugyanakkor a marcius eleji

olajpiaci fesziltség uj inflacios kockazatot jelent.

A munkaerépiacon a legfontosabb fejlemény az, hogy a romlas Uteme mérsékeltebb lett, de
fordulat még nem latszik. A munkanélkiiliség mar 2025 végén emelkedd palyara keriilt, 2026
elején pedig a bérek még mindig néttek, igy a vasarloerd stabilizalodni tudott, de a
foglalkoztatas ©sszessegében gyengébb. A Kkilféldi munkavallalok szama kozben (j
torténelmi csticsra emelkedett, ami azt mutatja, hogy a szlovdk munkaerdpiac egyszerre kiizd

gyenge konjunkturaval és szerkezeti fesziltségekkel.

Az intézményi elbrejelzések alapjan 2026 nem a gyors felzark6zas éve lesz, hanem inkabb az
alkalmazkodasé. A Penziugypolitikai Kutatdintézet (IFP) 1,0 szazalékos, a Koltségvetési
Felel6sségi Tanacs (RRZ) 0,9 sz&zalékos GDP-novekedést var. Mindkét intézmény szerint az
allamhaztartasi kiigazitas, a gyenge kiilsé kereslet és az ipari szerkezet gondjai korlatozzak a
ndvekedest. A Szlovak Nemzeti Bank (NBS) ehhez azt teszi hozza, hogy az orszag beruhazasi

felkésziiltsege is gyenge, ami hosszabb tavon is probléma lehet.

A dokumentum f6 kdvetkeztetése az, hogy Szlovakia gazdasiaga nem keriilt valsagba, de

tovabbra is alacsony fordulatszdmon miikodik. A rovid tavu stabilitdst részben az eur6zéna



novekedése, részben a hazai beruhazasok és a béralkalmazkodas adjak. A téréspontok viszont
jol latszanak: energiaér-Kkitettség, gyenge fogyasztas, serlilékeny export, hiil6 munkaerépiac és

tartosan sziik koltségvetési mozgastér.

Kulcsterlet Legfontosabb aktudlis jelzés RoOvid értelmezés
2025-ben +1,5% ndvekedés; o L
Eurdzéna 2026 elején tovabbra s A blokk még nd, de az energia- €s

pozitiv, de sériilékeny. geopolitikai kockazatok erésodtek.

2025-ben +0,8%; 2026-ban | A gazdasag nd, de lassan, és a

zlovak GDP e - . N L PO
Szlovak G 1% korili varhato ndvekedés. | novekedés tulzottan sziik bazisu.
Februarban mar lassult, de az e 1A
eb ua ba} ar fassutt, o A f6 kérdés nem az, hogy van-e
Inflacié energia €s a_szolgaltatasok inflaci6, hanem az, ho melyik
tovabbra is nyomast | .. ’ gy y
. Osszetevé marad magas.
jelentenek.
A munkanelkiliseg

Nincs 0sszeomlas, de hilés

Munkaerépiac | emelkedett, a bérek viszont . P
egyértelmiien latszik.

meég tartjak a vasarloerot.




1. Az eurozdna gazdasaganak jelenlegi alakulasa

Bevezetés

A szlovék gazdasag kiilsé kornyezetét tovabbra is dontden az eurddvezet allapota hatarozza
meg. Ez nemcsak az export miatt fontos, hanem azért is, mert a pénziigyi, ipari és bizalmi
folyamatok jelentdés része kozvetleniil vagy néhany negyedéves késéssel begylriizik
Szlovékidba. A mostani helyzet sajatossaga, hogy a konjunktira még nem fordult le,
ugyanakkor a ndvekedés mindsége torékeny, €s egy Uj energiapiaci kockézat ijra novelte a

bizonytalansagot.

A novekedési alaphelyzet tovabbra is pozitiv

Az IFP januar veégi értékelése alapjan az eur6zéna gazdasaga 2025-ben 1,5 szazalékkal
boviilt, az Eurdpai Uni6 egészében pedig 1,6 szazalékos novekedés valosult meg. A negyedik
negyedévben az eur6zona éves alapon 1,3 szédzalékkal, negyedéves 0Osszevetésben 0,3
szazalékkal nétt. Ez 6nmagaban nem kiugro tempd, de az el6z6 évekhez képest azt jelzi, hogy

a blokk elkerulte a melyebb elh(1z6do stagnalast.

Kulonosen fontos jelzés, hogy a negyedéves novekedéshez Németorszag is hozzajarult. Ez
azert lényeges, mert a német gazdasag tartos gyengélkedése az elmult idészakban 1ényegében
folyamatos fékezé erd volt a kdzép-eurdpai ipar szamara. Az IFP szerint a német gazdasag
lassan kezd kimozdulni a pangasbodl, és ehhez a javulé hangulat mellett a nagyobb allami

kiadasok is hozzajarulhatnak.

A hangulati mutatok még nem jeleznek fellendulést, de mar nem

recessziésak

A januari beszerzésimenedzser-index az eur6zonaban 51,5 ponton maradt. Ez azt jelenti, hogy
a gazdasagi aktivitas tovabbra is a bdviilési tartomanyban van, de a dinamika mérsékelt. A
szolgéaltatasok tovabbra is jobban teljesitenek, mig a feldolgozoipar csak lassan kapaszkodik
vissza. Az ipari hangulat 49,4 pontra javult, tehat a szektor még mindig a zsugorodasi sav

kdzelében van, de a lejtmenet enyhébb lett.

Németorszagban a szolgaltatdsok mar az év elején viszonylag erds litemben ndttek, mikdzben
a menedzseri varakozasok tobb honapos cslicsra emelkedtek. Franciaorszagot viszont

tovabbra is visszafogja a koltségvetési és politikai bizonytalansag. Ez a kettdsség azért fontos,



mert azt mutatja, hogy az eur6zonan belili névekedés nem egységes: vannak olyan orszagok,

amelyek hiznak, masok viszont tovabbra is a belsd alkalmazkodassal vannak elfoglalva.

Az 0j kockazat most az energia, nem a kereslet

Marciusra a kép azért lett bonyolultabb, mert a kozel-keleti konfliktus miatt az
energiahordozok ara meredeken emelkedni kezdett. Az IFP monitorja szerint a Hormuzi-
szoroson atmend szallitas gyakorlatilag leallt, mikbzben ez a sziik folyosoé a vilag napi olaj- és
cseppfolyositottgaz-felhasznalasanak mintegy 6todét érinti. A marcius eleji napokban a Brent
tipusu olaj atlagara nagyjabdl 22 szézalékkal volt magasabb a februarinal, az eurdpai azonnali
gazarak pedig kozel 60 szazalékkal ugrottak meg.

Eurdpa ebbdl a térségbol kozvetlenil nem a teljes gazsziikségletét szerzi be, de a piac annyira
0sszekapcsolt, hogy a bizonytalansag 6nmagaban is képes arat emelni. Ez kiléntsen érzékeny
pont lehet egy olyan idészakban, amikor az inflacid6 még nem horgonyzodott le teljesen, a

jegybanki kamatcsokkentési ciklus pedig amagy is a végéhez kozelit.

Aktudlis erték vagy

Mutato o, Miért fontos Szlovakianak
irany

A 10 exportpiac Osszességében nem
esett vissza.

Eurézéna GDP, 2025 | 1,3% éves; 0,3% | A kiils6 kereslet lassu, de pozitiv

Eurézéna GDP, 2025 | 1,5% éves ndvekedés

IV. negyedév negyedéves ndvekedés | hatteret ad.

Januari 0sszesitett A régié meg novekszik, bar mérsékelt
51,5 pont ’

PMI Utemben.

Az ipar még gyenge, ami a szlovak

Ipari hangulat 49,4 pont beszallitékat is érinti.

Brent olaj, marcius | kb. +22% februarhoz | Magasabb energiakoltség és inflacids
eleje képest kockazat.

Az energiaintenziv dgazatok koltségeit

, . 7 . 0,
Eurdpai spot gazar | kozel +60% Gjra megemelheti.

Mi valtozott a mult havi dsszefoglaléhoz kepest

A februéri 0sszefoglalohoz képest az alapveté ujdonsag az, hogy az eurd6zona ndvekedési
torténetéhez most mar egy erds energiapiaci kockéazat is tarsul. Egy honappal kordbban a

hangsuly inkabb azon volt, hogy Németorszag és az eur6zona fokozatosan kilép a hosszabb



gyengeségbOl. Marciusra ez nem tlnt el, de a képet er6sen arnyalja a kozel-keleti helyzet és

az ebbdl kovetkez6 olaj- és gazar-emelkedés.

Vagyis a f6 valtozas az, hogy a korabbi 6vatos optimizmus mellé most egy 1j, kiilsé eredetii
inflaciés és ellatasi kockézat tarsult. Ez a szlovdk gazdasag szamara kilondsen érzékeny
fejlemény, mert egyszerre érintheti az exportot, a fogyasztoi arakat és a vallalati koltségeket.

Osszegzés

Az eurdovezet jelenleg nem recesszios térség, €s ez jo hir Szlovakia szdmara. Ugyanakkor a
ndvekedés nem széles alapu és nem kiilonosebben erds. A szolgaltatasok tartjak a blokkot, az
ipar lassan javul, Németorszag pedig mar nem visszahtizo er6, mint korabban. A legnagyobb
rovid tavl kérdés most az, hogy az energiapiaci feszlltség atmeneti marad-e, vagy tartsan
Ujra feljebb tolja az arakat és visszafogja a keresletet.

Forrasok

e Instituit financnej  politiky:  Eurozona  zafala rok  miernym  rastom.
https://ifp.sk/eurozona-zacala-rok-miernym-rastom-flash/

e Institut financnej politiky: Eurozona v minulom roku zaznamenala solidny vykon.
https://ifp.sk/flash-info-ifp-eurozona-v-minulom-roku-zaznamenala-solidny-vykon-
flash/

e Institat financnej politiky: Energetickd uzina tlaci na ceny. https://ifp.sk/energeticka-

uzina-tlaci-na-ceny-monitor-11-2026/



2. Szlovakia gazdasagi novekedeése

Bevezetés

A szlovék gazdasadg 2025 veégére nem esett vissza, de a ndvekedés szerkezete tovabbra is
egyenetlen. A hivatalos GDP-adatok modgott nem egy altalanos, fogyasztasra és exportra
¢épiilé élénkiilés all, hanem elsGsorban beruhazasi timasz. EbbSl a szempontbdl a 2026 eleji
helyzet kulcskérdése az, hogy a beruhdzasi hullam &t tud-e terjedni a haztartdsokra és a
vallalatokra is, vagy csak elfedi a gazdasag mélyebb gyengeségeit.

A GDP novekedett, mérsékelt titemben

Az IFP februéri értékelése szerint 2025 negyedik negyedévében a GDP éves alapon 1,0
szazalékkal nott, negyedéves alapon pedig 0,2 szazalékkal boviilt. Az egész évet nézve a
gazdasag 0,8 szdzalékos novekedest ért el. Ez a temp0 korilbelil a potencialis novekedés
felének felel meg, vagyis a gazdasag technikailag n6é, de nincs olyan allapotban, amit

dinamikus felzark6zasnak lehetne nevezni.

A novekedés motorjat a helyreallitasi es reziliencia tervhez kapcsolodo beruhazasok adjak. A
beruhazasi oldal tehat jelenleg er6sebb, mint a belsé fogyasztas vagy a kiilkereskedelem. Ez
rovid tavon javitja a GDP-t, de kdzben azt is jelenti, hogy a gazdasag fiigg az allami €s unids

forrasok lehivasatol.

A héztartasi fogyasztas ehhez kepest gyenge

A fogyasztasi oldalon a kép joval visszafogottabb. Az IFP szerint a haztartdsok vasarlasait
egyszerre huzza vissza a korabbi inflacié emléke, a munkaerdpiaci bizonytalansadg és az a
tény, hogy az el6z0 iddszakban sok fogyasztd elérehozta a vasarlasait. Emiatt a
kiskereskedelmi forgalom decemberben realértéken 5,0 szazalékkal maradt el az egy évvel

korabbitol, az egész 2025-6s évben pedig 1,2 szazalékos visszaesés latszott.

A részletes adatok is azt mutatjak, hogy nem egyetlen szegmens gyengélkedik. Az online
értékesités nagyot esett, a szupermarketek forgalma csdkkent, a haztartasi cikkek és
barkacsjellegli vasarlasok szintén gyengék voltak. Novekedést inkabb ott lehetett 1atni, ahol
technikai vagy idbleges tényezOk dominaltak, példaul az iizemanyagokndl vagy az

informatikai boltokban.



Az export Ujra torékennye valt

A marciusi IFP-flash alapjan a januari exportot elsésorban a gépipari kivitel gyengiilése és a
kinai kereslet lanyhuléasa fékezte. Ez azért kulondsen fontos, mert Szlovékia nyitott gazdasag,
a kivitel lassuldsa gyorsan visszahat az iparra, a beszallitdi halozatokra és végsO soron a

foglalkoztatésra is.

Az IFP jelzése szerint az év végi amerikai export valamelyest helyreéllt, de ez énmagaban
kevés a teljes kép javitasdhoz. A kinai iranyd export tébb mint a felére esett, ami jol mutatja,
mennyire érzékeny a szlovak gazdasag a kiilsd kereslet foldrajzi atrendezddésére. A {6 keérdés
most az, hogy a javuld eurdzonas hattér képes-e ellenstlyozni a kinai és részben az amerikai

gyengeség hatasat.

Terdlet Legfontosabb adat Mit jelez

A gazdasag boviilt, de csak alacsony

GDP 2025 0,8% éves novekedés ,
fordulatszamon.

GDP 2025 1IV.|1,0%  éves; 0,2% |A teljesitmény javult, de nem tortént
negyedév negyedéves ndvekedés | érdemi attoreés.

A novekedés nem  parosul széles

A - 0,
Foglalkoztatas 0.2% munkaerdpiaci boviiléssel.

Disponibilis A munkaerOpiac hiilése mar a GDP-

Lol £ 5,3% s .
munkaneélkuliség adatokkal egyutt lathato.
Kiskereskedelem, 5 0% realértéken A haztartdsok fogyasztasa tovabbra is
december gyenge.

Kiskereskedelem,

150 - . .
2025 egészében 1,2% A fogyasztasi kereslet még nem allt helyre.

gyengébb  gépexport,

Januari export gyenge kinai kereslet

A kiils6 oldal ismét sériilékeny.

Mi valtozott a mult havi dsszefoglaléhoz kepest

A mult hénaphoz képest a legfontosabb valtozas az, hogy a novekedés szerkezetérdl most
tisztabb képlink van. Kordbban is latszott, hogy a gazdasagi ndvekedés motorjai a
beruhazasok, most azonban tisztabban latszik, hogy a haztartasi fogyasztas ezt nem koveti, s6t

a Kiskereskedelem és az exportoldal is gyengébb a kivanatosnal.

Roviden: a novekedési szdm nem csokkent, de a mogottes dsszetétel sebezhetébbé valt. A
beruhazasok szerepe ndtt, a belsd kereslet nem erdsodott meg, a kiilkereskedelemben pedig

ismét tobb a negativ jelzés, kiilondsen a gépipar és a kinai piac feldl.
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Osszegzés

Szlovékia gazdasagi novekedése jelenleg fennmarad, de ez a ndévekedés nem Onjaro. A o
huzderd tovabbra is a beruhazasi oldal, mikozben a fogyasztas €s az export nem ad elég stabil
tamaszt. Ez Onmagaban még nem jelent valsadgot, viszont azt igen, hogy a kdvetkezd
negyedévekben a gazdasag kiilonosen érzékeny lesz a kiilsé keresletre, az allami

forraslehivasra és a munkaerdpiaci hangulatra.

Forrasok
e Institut finan¢ne;j politiky: Ekonomicky rast mierne zrychluje.
https://ifp.sk/ekonomicky-rast-mierne-zrychluje-flash/

e Institat financnej politiky: Maloobchodné trzby v decembri vyrazne zaostali.

https://ifp.sk/maloobchodne-trzby-v-decembri-vyrazne-zaostali-flash/

e Institut finanCnej politiky: Rast bez tempa: investicie zachrafuju nizku spotrebu.

https://ifp.sk/rast-bez-tempa-investicie-zachranuju-nizku-spotrebu-flash/
e Indtitat finanénej politiky: Export v januari brzdili stroje a slabntici dopyt z Ciny.

https://ifp.sk/export-v-januari-brzdili-stroje-a-slabnuci-dopyt-z-ciny-flash/
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3. Szlovakiai inflacié

Bevezetés

Az inflacios helyzetet most nem az jellemzi, hogy az arszinvonal egyenletesen és minden
termékkdrben gyorsan emelkedik, hanem az, hogy néhény tétel tovabbra is nyomast gyakorol
a teljes indexre. Februarban a fo mutatdé mar lassult, de a szerkezet alapjan még korai lenne

azt mondani, hogy az inflacios probléma megoldédott.

Februarban lassult a fo inflacios mutato

Az IFP gyorshecslése szerint a harmonizélt fogyasztoiar-index februarban 4,0 szazalékra
lassult a janudri 4,2 szazalékrol, havi alapon pedig minddssze 0,1 sz&zalékos aremelkedés
latszott. Ez els6 ranézésre kedvez6 fejlemény, és arra utal, hogy a januari energiasokknak nem

lett kbzvetlen folytatasa ugyanabban a mertékben.

Ugyanakkor a helyzet értelmezésénél fontos kilonbséget tenni a harmonizalt és a hazai
fogyasztoiar-index kézott. Az IFP marcius kdzepén kozélt adata szerint a hazai fogyasztoiar-
index februarban 3,7 sz&zalék volt. A ket mutatd eltérése modszertani okokbol termeszetes,
vagyis nem arrél van sz0, hogy egyik intézmény tévedett volna, hanem arrél, hogy méas kosar

és mas sulyozas alapjan szamolnak.

Az energia és a szolgaltatisok maradtak a legmakacsabb tényezok

A februari HICP-adat szerint az energiaarak éves alapon 6,9 szazalékkal voltak magasabbak,
mikozben a szolgaltatasok inflacidja 5,1 szazalékra gyorsult. A hazai CPl-ben még erésebb
energiahatds latszott: az energidk ara 11,1 szazalékkal, a szolgaltatdsoké 6,2 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbit. Ez arra utal, hogy az inflaci6 belsd szerkezete még mindig

nem nyugodott meg teljesen.

A legkedvezObb fejlemény az volt, hogy februarban az élelmiszerek mar nem gyorsitottak
tovabb az aremelkedést, s6t az NBS szerint éppen ez a kor segitett lehiizni a havi inflaciot. A
CPl-adatban az élelmiszerek, italok és dohanytermékek kdrében még mindig 2,7 szazalékos

éves dragulas latszott, de a januari er6s megugras utan mar nem ez volt a 6 probléma.

Az (j inflacios kockazat marciusban jelent meg

A Szlovak Nemzeti Bank marcius eleji kommentarja szerint az inflacié idei cslcsa

valoszinlileg mar janudrban kialakult, de az olajarak ugrdsa 0j kockazatot jelent. Az irani
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fejlemények miatt megugrd nyersolajar eldszor a vallalati koltségekben, majd az

Uzemanyagokon és egyes szolgaltatdsokon keresztil jelenhet meg a fogyasztdi arakban.

Ez azért kényes helyzet, mert a februari kedvezdbb adat kdnnyen félrevezetd lehet. A mult
havi inflaciés enyhiilés nem feltétleniil jelenti azt, hogy az egész év sima lefelé iveld palyan

halad. Az NBS tovabbra is 3,3 szazalék korili éves atlagos inflacioval szamol, az IFP februari

makroeldrejelzése pedig 3,8 szazalékos éves ratat vetitett elore.

Mutatd Januar Februar Ertelmezés
Harmonizalt  inflacié A 10 mutatd lassult, de még
4,2% 4,0% mindig magasabb a
(HICP) o .
kivanatosnal.
Havi srvaltozas A januari energiasokk utan
1,9% 0,1% februar joval nyugodtabb
(HICP)
volt.
. oz | 6,3%  éves; | 6,9% HICP; | Az energiaar tovabbra is a
Energia, eves valtozas | 7'go0 pavi | 11,19% CPI legfbb kockazat,
s a 6 5,1% HICP; | A bérkoltségek ¢és a belsod
Szolgéltatasok huzéerdk ’ o I AP
o 6,2% CPI koltségnyomas meg él.
kozott
S CPI szerint , . . .
Elelmiszerek jarluarban .| 2,7%, havi Fe_bruarban' mlfabb fek(?z'gt?k,
erés nyomas enyhiilés mint gyorsitottak az inflaciot.
nem marciusban A kovetkezo hénapok
Uj kiils6é kockazat . -, inflaciojat  ismét  felfelé
dominalt olajar-sokk tolhatja

Mi valtozott a mult havi dsszefoglaléhoz kepest

Az ¢l6z6 honap leginkadbb a januari energiaalapu inflaciés gyorsulasrol szélt. Ehhez képest
most az a f0 valtozés, hogy a februdri adat mar mérséklédést mutatott. A kiilonbség ugyan
nem dramai, de mégis fontos, mert azt jelzi, hogy a januari 16kés nem ismétlddott meg teljes

erovel.

Ugyanakkor a javuld fomutaté mellé egy 10j bizonytalansag érkezett. Mult honapban az
energiakoltségek mar beépultek a fogyasztoi arakba, most pedig a kozel-keleti konfliktus
miatt az olajar emelkedése jabb kords nyomast vetit eldre. Vagyis az inflacid dsszképe rovid

tavon valamivel jobb lett, a kockazati térkép viszont nem lett egyszeriibb.
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Osszegzés

A februéri inflaciés adatok alapjan Szlovakiaban az &rnévekedés lteme valdban lassult, de a
szerkezeti problémak megmaradtak. Az energia és a szolgéltatdsok tovabbra is magas
nyomast jelentenek, az élelmiszerek viszont atmenetileg enyhitettek a helyzeten. A kdvetkezo
iddszak {0 kérdése az lesz, hogy a marciusi energiapiaci fesziiltség mennyire gytrtizik be a

haztartasok hétkoznapi kiadasaiba.

Forrasok

e Institat finan¢nej politiky: Inflacia v januéri zrychlila na 4,2% najma pre ceny energii.
https://ifp.sk/inflacia-v-januari-zrychlila-na-42-najma-pre-ceny-energii-flash/

e Institut financnej politiky: Inflacia vo februdri spomalila na 4,0%, klesli najmé ceny
potravin.  https://ifp.sk/inflacia-vo-februari-spomalila-na-4-0-percenta-klesli-najma-
ceny-potravin-flash/

e Institut financnej politiky: Inflacia vo  februari spomalila na 3,7%.
https://ifp.sk/inflacia-vo-februari-spomalila-na-37-flash/

e Narodna banka Slovenska: Februarovy rast cien spomalili potraviny, novym rizikom
pre inflaciu je ropa. https://nbs.sk/komentare/februarovy-rast-cien-spomalili-
potraviny-novym-rizikom-pre-inflaciu-je-ropa/

e Institat finan¢nej politiky: Energeticka Gzina tla¢i na ceny. https:/ifp.sk/energeticka-

uzina-tlaci-na-ceny-monitor-11-2026/
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4. Szlovakiai munkanélkiiliség és munkaeropiac

Bevezetés

A munkaerdpiac a 2025-6s év masodik felében mar egyértelmiien gyengiilni kezdett, és 2026
elején ez a folyamat még lathat6 volt. Ugyanakkor fontos kullonbséget tenni a romlas és az
Osszeomlas kozott. A jelenlegi helyzet inkabb lassu hiilés, nem pedig sokkszer( torés. Ez a

haztartasok, a vallalatok és a koltségvetés szempontjabdl is mas kdvetkezményekkel jar.

A munkanélkuliség 2025 végén mar érezhetéen emelkedett

Az IFP januéri elemzése szerint a szezonalisan igazitott rendelkezésre allé munkanélkiliségi
rata decemberben 5,3 szizalékra nétt. Ez volt a legmagasabb érték 2020 4prilisa ota, €s tobb
mint haromezres havi emelkedéssel jart egyitt. A ndvekedés raadasul teriletileg is széles volt:

az orszag jarasainak dontd részében romlott a helyzet.

A folyamat értelmezésehez ugyanakkor hozzatartozik, hogy a munkanélkiili-ellatas
szabalyainak szigoritasa id6zitési hatast okozott. Tobben még decemberben jelentkeztek be a
munkaiigyi hivataloknal, mert 2026 elejétl a tdmogatas hamarabb kezd csokkenni. Ez azt
jelenti, hogy a decemberi romlas egy része technikai jellegii volt, de maga a trend ett6l még

nem tunt el.

2026 elején a hiilés folytatédott, de lassabb tempoban

Az NBS februari kommentarja szerint januarban nagyjabol 1300 fovel nétt a munkanélkiiliek
szama szezonalis kiigazitds utan. Ez kisebb emelkedés volt, mint az el6z6 honapban,
mik6zben a témeges elbocsatasok szama is kdzelebb kerilt a szokésos szinthez. A jegybank

ebbdl nem fordulatot, hanem inkabb mérsékeltebb romlast olvas ki.

Kozben a kiilfoldi munkavallalok szdma 1) torténelmi cstcsot ért el. Ez elsdre
ellentmondasosnak tlinhet, de valojaban a szlovdk munkaerdpiac egyik szerkezeti sajatossagat
jelzi: mikdzben egyes hazai munkavallalok kiszorulnak vagy nehezebben valtanak, bizonyos

agazatok és munkakorok tovabbra is kiilfoldi munkaerdvel tudjak csak fenntartani a termelést.

A bérek még tartjak a haztartasokat

Az IFP marciusi gyorsjelentése szerint a bérek és fizetések a negyedik negyedévben 5,8
szazalékkal néttek, a redlbérek pedig 1,9 szdzalékkal emelkedtek. A legerésebb bérdinamika

az ¢épitdiparban jelent meg, kozel 8 szazalékkal, az iparban 6,7 szazalékos, a
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szolgéltatasokban pedig 5 szézalék alatti emelkedés latszott. Az egészsegugyben 9,7, az

oktatasban 6 szazalék korili boviilés volt.

Ez a folyamat rovid tavon tompitja a gazdasagi lassulds tarsadalmi hatdsat, mert a vasarléerd
részben helyredll. Ugyanakkor nem szabad tulértékelni: a foglalkoztatds Osszesitett képe
gyengébb, a részvételi arany csokkent, és az IFP szerint a munkaerdpiaci lehiilés az egész V4-

régioban latszik.

Mutatd Aktualis jelzés Mit jelent a gyakorlatban
Munkanélkiliség, 5,3% rendelkezésre | A munkaerdpiac év végeére
2025 december allo rata egyértelmiien gyengiilt.

Havi valtozas, | tébb mint 3 ezer | A romlas egyszerre ciklikus és részben
December plusz munkanélkiili | technikai hatasu volt.
. kb. 1300 fos tovabbi | A hiilés folytatodott, de mérsékeltebb
Januar 2026 , ,
emelkedés utemben.
Kalfoldi A szerkezeti munkaerdhiany bizonyos

ials 0j torténelmi csucs .
munkavallalok J agazatokban fennmaradt.

Nominalis bérek, V.

. 5,8% A jovedelmek meg emelkednek.
Negyedév
Realbergk, V. 1,9% A vasarloerd részben stabilizalodott.
Negyedév
Leggyorsabb épitdipar kozel 8%; | Az egyes agazatok kozott jelentds
bérndvekedés ipar 6,7% eltérés van.

Mi valtozott a mult havi dsszefoglaléhoz képest

Februarban a hangsily még azon volt, hogy a munkaerépiac egyértelmiien hiil, és a
munkanélkiiliség emelkedd palyara keriilt. Ehhez képest most az a fontos Ujdonsag, hogy a

romlas liteme valamelyest mérséklddott. Ez azonban még nem jelent érdemi javuldst.

Ezzel parhuzamosan erdsebb lett a béroldali torténet. Mult honapban a figyelem fdleg a
munkanélkiliségre iranyult, most mar vilagosabban latszik, hogy a bérek és a realkeresetek
stabilizalo szerepet jatszanak. A legjobb révid leiras ezért az, hogy a foglalkoztatas oldalarél a

piac gyengul, a jovedelmi oldalrél viszont még nem szakadt meg teljesen az alkalmazkodas.

Osszegzés

A szlovak munkaerdpiac 2026 elején mar nem olyan feszes, mint egy évvel korabban, de nem

is omlott 6ssze. A munkanélkiliség emelkedik, a foglalkoztatas oldalan gyengulés latszik, a
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bérek viszont még ndvekednek. Ez dtmenetileg enyhiti a haztartasok terheit, de tartds javulast

csak er6sebb gazdasagi aktivitas és szélesebb beruhazasi-kilkereskedelmi élénkiilés hozhat.

Forrasok

e Institat financ¢nej politiky: Nezamestnanost v decembri na 2,5-ronom maxime.

https://ifp.sk/nezamestnanost-v-decembri-na-25-rocnom-maxime-flash/

e Naéarodna  banka  Slovenska: Ochladzovanie = trhu  prace  pokracuje.
https://nbs.sk/komentare/ochladzovanie-trhu-prace-pokracuje/

e Institut financnej politiky: Mzdy drzia tempo, kupna sila sa stabilizovala.
https://ifp.sk/mzdy-drzia-tempo-kupna-sila-sa-stabilizovala-flash/

e Instituit financnej politiky:  Pozitivny  zaciatok roka pre trh  préce.
https://ifp.sk/pozitivny-zaciatok-roka-pre-trh-prace-flash/

e Institat financnej politiky: Februar so stagnaciou na trhu prace. https://ifp.sk/februar-

so-stagnaciou-na-trhu-prace-flash/
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5. Szlovakiai gazdasagi helyzet: dsszefoglald

Bevezetés

Az el6z0 fejezetek alapjan a szlovak gazdasag rovid tava allapotardl viszonylag egységes kép
rajzolédik Kki. Nincs altalanos valsag, de nincs széles alapu ndvekedés sem. A rendszer
mikodik, a beruhdzdsok segitenek, a bérek részben alkalmazkodnak, am a fogyasztés, a
kiilkereskedelem ¢és a munkaerdpiac még nem mutatnak olyan erdt, amely onmagéaban is

fenntarthat6 fellendulést jelezne.

Mi tartja fenn most a gazdasagot

Az elsé tdmasz az eurdzona tovabbra is pozitiv ndvekedése. Ez nem latvanyos dinamika, de
elég ahhoz, hogy a szlovak export szdmara ne alakuljon ki egyszerre minden {6 piacon erds
visszaesés. A masodik tamasz a helyreallitasi és reziliencia terv, amely a beruhazési oldalon
kozvetlendl javitja a GDP-t. A harmadik stabilizal6 tényezé a realbérek részleges helyreallasa,

ami legalabb a fogyasztas teljes Osszeesését megeldzi.

Mi fekezi leginkabb a teljesitmenyt

A legnagyobb fekezd tényezd a gyenge haztartasi fogyasztas. A kiskereskedelmi adatok nem
azt mutatjak, hogy a lakossdg visszatert volna a kordbbi vasarlasi mintahoz. Ehhez
hozzaadodik a kulkereskedelmi oldal torékenysege, kilondsen a gépipari Kivitelben és a kinai

keresletben latszd gyengeség.

A harmadik fékez6 eré a munkaerdpiac fokozatos lehtilése. Még akkor is, ha a bérek nonek, a
foglalkoztatasi és munkanélkiiliségi adatok arra utalnak, hogy a vallalatok dvatosabbak lettek.
Végil ott van a koltségvetési oldal is: a Kiigazitas egyszerre sziikséges és ndvekedéslassito,

ezért a gazdasagpolitika mozgastere sziik.

Az intézményi eldrejelzések is ugyanebbe az iranyba mutatnak

Az IFP februari makroeldrejelzése 2026-ra 1,0 szazalékos GDP-ndvekedéssel, 3,8 szazalékos
inflacioval, 5,8 szazalékos  munkanélkiliséggel és enyhe, 0,4 szazalékos
foglalkoztatascsokkenéssel szamol. A RRZ hasonld, de valamivel 6vatosabb képet fest: 0,9
szdzalekos GDP-novekedést var, és hangsulyozza, hogy a konszolidacio, az
energiatimogatasok szerkezete, az amerikai kereskedelempolitika és az autdipar

gyengélkedése lefelé hizza a kilatasokat.
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Ez a két elorejelzés lényegében ugyanazt lizeni. A szlovak gazdasdg rovid tdvon nem
zsugorodik, de a novekedés nem elég erds ahhoz, hogy Onmagdban oldja meg a
munkaerdpiaci, versenyképességi és koltségvetési gondokat. A 2027-re remélt javulas részben

a Volvo 1j lizemétdl, részben az uniés forrasok kifutasanak kezelésétol fligg.

Intézmeény 2026-o0s f6 elorejelzés Lényegi lizenet
IFP GDP +1,0%; inflaci6 3,8%; | A gazdasag nd, de féleg a POO-
munkanélkiliseg 5,8% beruhazasok miatt.
GDP +0,9%; novekedést fékezia | A fiskalis szerkezet
RRZ A N , , o
konszolidacié novekedésellenes hatasa erds.

Az  inflaci6é  idei  csucsa
NBS valdszintlileg januarban volt; Uj
olajkockazat jelent meg

A rovid tavu enyhilés mellett a
kockazatok nem tintek el.

Nincs recesszio, de nincs gyors | Az orszag inkabb alkalmazkodik,

Osszké A :
P felzarkdzas sem. mint gyorsul.

Mi valtozott a mult havi dsszefoglaléhoz kepest

Az el6z6 honaphoz képest a legfobb valtozas az, hogy a mostani 6sszkép valamivel kevésbé
optimista a novekedés mindségét illetden. A mult havi 6sszefoglaldban még erésebben
latszott a stabilizacios elem, most viszont tobb helyen megjelent a térékenyseg: gyenge

fogyasztés, gyenge export, energiapiaci kockézat, hiildé munkaerdpiac.

Ugyanakkor vannak javulo elemek is. Az inflacié nemileg enyhilt, a bérek jobban tartjak a
vasarloerét, és az eurdzona sem mutatott hirtelen romlast. A valtozas tehat nem fekete-fehér: a

ndvekedés alappalydja megmaradt, de a hattérkockéazatok stirisodtek.

Osszegzés

Szlovakia 2026 tavaszanak elején egy alacsony, de pozitiv ndvekedési palydn mozog. A
gazdasag teljesitménye nem rosszabb annal, amit a pesszimistabb forgatokdnyvek indokoltak
volna, de nem is elég erds ahhoz, hogy a strukturalis problémakat hattérbe tolja. Ez a helyzet
kiilondsen nagy jelentdséget ad annak, hogy a beruhézasi forrdsok hogyan hasznosulnak, a
konszolidaciéo milyen szerkezetben torténik, és mennyire sikertl elkertlni egy Ujabb inflacids

hullamot.

19



Forrasok

Institat financnej politiky: 74. zasadnutie makrovyboru. https://ifp.sk/74-zasadnutie-
makrovyboru/

Rada pre rozpoétovii zodpovednost: Dal§i rok s rastom pod jedno percento,
konsolidaciou a oslabenim na trhu préace. https://www.rrz.sk/dalsi-rok-s-rastom-pod-
jedno-percento-konsolidaciou-a-otocenim-na-trhu-prace-makroekonomicka-prognoza/
Institat finan¢ne;j politiky: Ekonomicky rast mierne zrychluje.
https://ifp.sk/ekonomicky-rast-mierne-zrychluje-flash/

Néarodna banka Slovenska: Februarovy rast cien spomalili potraviny, novym rizikom
pre inflaciu je ropa. https://nbs.sk/komentare/februarovy-rast-cien-spomalili-

potraviny-novym-rizikom-pre-inflaciu-je-ropa/
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6. Torékeny felzarkozas: a roma kozosségek munkaeropiaci

helyzete

Bevezetés

Az el6z6 fejezetekkel szemben ez a rész a rovid tdvi makroadatok mogott egy hosszabb tava
fejlodési kérdést mutat meg. A gazdasagi novekedés €s a munkanélkiiliség alakuldsa sokat
mond, de nem mindent. A munkaerdpiaci tartalékok €s az integraci® mindsége legalabb

ennyire meghatarozza, hogy egy orszéag képes-e tartdsan gyorsabban névekedni.

A jarvany félbeszakitotta a korabbi felzarkozast

Az IFP elemzése szerint a roma kozosségek foglalkoztatasi felzarkozasa a jarvany elott javulo
palyan volt, de ezt a pandémia megtorte. Még a legkedvezébb iddszakban is igaz volt, hogy a
roma kozossegek foglalkoztatasi szintje nem érte el a tObbségi népesség megfeleld
mutatojanak 45 szazalékat. A 2021 és 2023 kozotti idészakban a foglalkoztatas alacsonyabb

szinten stagnalt, és csak 2024-ben jelent meg enyhe javulas.

Ez a folyamat jol mutatja, hogy a roma kdzosségek munkaerépiaci helyzete erésen ciklikus.
Novekedési iddszakban gyorsabban tudnak felzarkozni, valsdghelyzetben viszont jellemzden
0k veszitik el el6szor a pozicidikat. Emiatt a rovid tava gazdasagi kilengések naluk nagyobb

tarsadalmi kovetkezményekkel jarnak.

Nemcsak kevesebb a munka, hanem bizonytalanabb is

Az IFP kiemeli, hogy a roma kdzosségekben joval magasabb a kizarélag megallapodasos
vagy bizonytalanabb jogviszonyban végzett munka aranya. Az elmult 6t évben a kizarolag
ilyen formaban dolgozok aranya korulbelll 20 szadzalék volt, ami nagyjabol kétszerese a
tobbségi lakossdg 10 szazalék korili aranyanak. Ez alacsonyabb jovedelmi biztonsagot és

sériilékenyebb foglalkoztatast jelent.

A bérek oldalan sem latszik valodi kozeledés. Az IFP szerint a tartds munkaviszonyban
dolgozé roma munkavallalok brutté havi medianbére tartdsan csak a tdbbségi népesseg
bérének 6070 szazaléka korul mozog. Vagyis a foglalkoztatasi konvergencia sem jar egytt

automatikusan jovedelmi konvergenciaval.
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Az oktatasban maradas jo jel, de a ndk foglalkoztatasi tartaléka

valtozatlanul nagy

Az elemzés egyik legfontosabb, de arnyalt megallapitasa az, hogy az inaktivitds névekedése
mogott nem kizardlag kedvezétlen folyamatok allnak. A 15-24 éves korcsoportban a tanulok
aranya 2019-hez képest 3,9 szazalékponttal nétt. Ez rovid tavon ugyan noveli az inaktivitast,

hosszabb tavon viszont javithatja a munkaerdpiaci esélyeket.

Ezzel szemben a nék esetében az integracios eldrelépés joval gyengébb. Az IFP szerint a
férfiak foglalkoztatasi lemaradéasa két évtized alatt csokkent, a néké viszont Iényegében
valtozatlan maradt. Ez a jelentés egyik legfontosabb szakmai iizenete: jelentds, ma még

kihasznalatlan foglalkoztatési tartalék van a roma ndk kdrében.

Terllet IFP f6 megallapitasa Gazdasagi jelent0ség
Foalalkoztatis | & legjobb idészakban is 45% alatt | A felzark6zas megtért, de
g a tobbségi szinthez képest nagyon alacsony bazisrol indult.
Pandémiahatés 2021-2023 kozott  stagnalas | A valsagok tartdsan
alacsonyabb szinten visszavethetik az integraciot.
o .
Bizonytalan Kb . Z,OA) klzgrolag A jovedelmi es foglalkoztatasi
munkak megal,lap(,)dasos munka; a biztonsag Iényegesen gyengébb
tobbsegnél kb. 10% '
Bérek 2 redianber & tbbsegl szt 80| Njincs valodi bérfelzérkzés.
Fiatalok +3,9 szazalékpont a tanulok | Roévid tavon inaktivitas, hosszl
oktatasban aranyaban a 15-24 éveseknél tavon potencidlis javulas.
N6i a lemaradas eérdemben nem |JelentGs, ma még kihasznalatlan
foglalkoztatas csokkent munkaerd-tartalék.
Osszegzés

A roma kozosségek munkaerdpiaci helyzete nem pusztan szocialis kérdes, hanem gazdasagi
ndvekedeési kérdés is. A foglalkoztatas ugyan javult a hosszabb tavu trendben, de a pandémia
megtorte ezt a folyamatot, a bérekben nincs érdemi felzarkozas, és a nék foglalkoztatasi
lemaradésa kulondsen tartos. Az oktatasban maradas kedvezd jel, de 6nmagaban nem elég. Ha
a szlovak gazdasag hosszabb tavon gyorsabban akar ndni, akkor ezek a rejtett munkaerdpiaci

tartalékok nem maradhatnak a periférian.
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Forrasok

e InstitGt finan¢nej politiky: Krehky progres pozastavila kriza. https:/ifp.sk/krehky-
progres-pozastavila-kriza/
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7. Intézmenyi javaslatok a gazdasagi helyzet javitasara

Bevezetés

Ebben a zaro fejezetben azokat a javaslatokat és iranyokat foglaljuk dssze, amelyek az érintett
intézmények anyagaiban megjelennek.

A Pénzigypolitikai Intézet Uzenetei

Az IFP makroelOrejelzésének egyik legerdsebb iizenete az, hogy a rovid tavli novekedés 10
tamasza a helyreallitasi és reziliencia terv marad, ezért a program kifutd forrasainak lehivasa
és eredményes felhasznalasa kulcskérdés. Az intézet szovege ezt nem altalanos kivansagként,
hanem konkrét gazdasagi kockazatként kezeli: a POO docerpanie, vagyis a forrasok teljes

lehivasa tovabbra is kihivas.

A roma kozosségek munkaerdpiaci elemzésében az IFP egy tovabbi fontos irdnyt is
megfogalmaz. A jelentés szerint a munkaerdpiacot tagabb 0sszefliggésben kell nézni, mert az
inaktivitas ndvekedésének egy része a tovabbtanulassal fligg 0ssze, ami hosszabb tavon
javithatja az eselyeket. Ugyanebben az anyagban az intézet hangsilyozza a roma nék
kihasznalatlan foglalkoztatasi potencialjat és a bizonytalan munkaszerkezet problémajat is.
Ezek egyiitt azt jelzik, hogy az IFP az oktatasi ¢és foglalkoztatdsi integracidé mindségének

javitasat fontos fejlesztési iranynak tartja.

A Szlovak Nemzeti Bank Uzenetei

A jelenlegi forrasok kozil az NBS legkonkrétabb fejlesztési lizenete az allami beruhazasi
kapacitasrol szolé januari anyagban jelenik meg. A jegybank szerint Szlovakianak nagyobb
teret kell teremtenie a hazai koltségvetésben a beruhazasok szamara, jobban kell terveznie a
beruhdzésait, ¢s a jovOben sajat nemzeti beruhdzdsi tervre is sziiksége lehet azokon a

teriileteken, amelyeket az unios forrasok mar nem finansziroznak kelld mértékben.

Az NBS rovid inflaciés és munkaerdpiaci kommentarjai inkabb diagnézist adnak, mint
kozvetlen reformlistat. Mégis vilagos beldliik két szakpolitikai irany. Az egyik, hogy az
energiasokkok és az olajarak miatt a dontéshozoknak oOvatosan kell banniuk az inflaciés
kockazatokkal. A masik, hogy a munkaerdpiac érdemi javulasa erésebb gazdasagi aktivitas
nélkiil nem varhato, tehat a rovid tava munkaerdpiaci intézkedések dnmagukban nem potoljak

a novekedési oldal megerdsitését.
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A Koltségvetési Felelosségi Tanacs iizenetei

A RRZ a harom intézmény koziil a legegyértelmiibben fogalmaz a fiskalis oldalon. A tanécs
szerint tartos, Uj konszolidacios intézkedések nélkil a koltségvetési hiany kdzéptavon ismét 5
szazalék folé emelkedhet, az allamaddssag pedig nagyon gyorsan ndne tovabb. A tandcs

allaspontja tehat az, hogy a koltségvetési kiigazitas nem halaszthato el.

Ugyanakkor a RRZ nemcsak tébb kiigazitast kér, hanem kiszamithatobb és hitelesebb palyéat
1s. A makrogazdasagi progndzishoz kapcsolodoan kiilon kiemeli, hogy mar a juniusi, de foleg
a szeptemberi elOrejelzésben pontositani kell a kovetkezé €vi konszolidacid szerkezetét, az
intézkedések Osszetételét és az energiatimogatasok részleteit. Masképp fogalmazva: a
koltségvetési politika szamara nemcsak a cél fontos, hanem a terv atlathatoséaga es realitasa is.

Intézmény Javaslat / irany Mire reagal
A nbvekedés tulsagosan
A POO-forrésok teljes lehivasa és erdemi | fligg a beruhazasi oldaltol
IFP _ ) . s ] . )
hasznositasa tovabbra is kulcskérdés. és az unidos  pénzek
kifutasatol.
A munkaerdpiacot tdgabban kell nézni; az | A rovid tavi munkaerdpiaci
oktatisban maradds ¢és a roma nok |adatok  mogott  tartds
IFP L I . . - .
foglalkoztatasi potencialja kilén figyelmet | integraciéos  hianyossagok
érdemel. vannak.
Az  orszag  beruhazasi
NBS Nagyobb hazai koltsegvetési teret kell | felkeészultsége gyenge, az
Iétrehozni a beruhdzasoknak. unios finanszirozas szerepe
valtozik.
A koltségvetés kiadasi szerkezetét ugy kell | Az EU-forrasok jovébeli
NBS alakitani, hogy a sajat  forrasbol | sulya és szerkezete
finanszirozott fejlesztésekre is legyen tér. bizonytalanabb lesz.
Szikség van sajat, nemzeti alapu beruhazasi A.. kUIS(,) forraSﬁlgg,O °¢8
- csokkentése nelkil
NBS tervre azokon a terlleteken, amelyeket az | ..
. e p sérulékeny marad a
EU mar kevésbé finansziroz. . AT
fejlesztéspolitika.
Uj, tartés konszolidaciés intézkedések ]?Henkezo, es,etber.l. a h}any
RRZ sziikséaesek és az adossag kozeptavon
g ' fenntarthatatlanul no.
A jOniusi és foként a szeptemberi | A Kkoltségvetési politika
prognozisban pontositani kell a | jelenlegi péalyaja nem elég
RRZ o 1oziz . . . .
konszolidacio palyajat és az | hiteles es nem elég
energiatdmogatasok részleteit. részletes.

25




Osszegzés

A harom intézmény iizenetei kiilonb6z6 nyelven, de hasonld irdnyba mutatnak. Az IFP szerint
a novekedés fenntartasdhoz a beruhdzasi forrasok teljes kihasznédldsa és a munkaerdpiaci
integréacid javitasa sziikséges. Az NBS azt hangsulyozza, hogy az orszagnak 6nallébb és
jobban tervezett beruhadzasi képességet kell kiépitenie. A RRZ pedig arra figyelmeztet, hogy
mindez csak akkor lesz fenntarthatd, ha a koltségvetési kiigazitas tartds, hiteles és atlathatd
lesz. Ezek egyitt nem gyors és latvanyos megoldast igérnek, hanem egy lassabb, de

fegyelmezettebb palyakorrekcid lehetdségét.

Forrasok

e Institut finanCnej politiky, 2026. februar 16.: 74. =zasadnutie makrovyboru.
https://ifp.sk/74-zasadnutie-makrovyboru/

e Institat financnej politiky, 2026. marcius 24.: Krehky progres pozastavila kriza.
https://ifp.sk/krehky-progres-pozastavila-kriza/

e Narodna banka Slovenska, 2026. januar 19.: Slovensko nie je investi¢ne pripravené na
zmeny v rozpoéte EU. https://nbs.sk/aktuality/slovensko-nie-je-investicne-pripravene-
na-zmeny-v-rozpocte-eu/

e Narodna banka Slovenska, 2026. marcius 3.: Februarovy rast cien spomalili potraviny,
novym rizikom pre inflaciu je ropa. https://nbs.sk/komentare/februarovy-rast-cien-
spomalili-potraviny-novym-rizikom-pre-inflaciu-je-ropa/

e Naérodna banka Slovenska, 2026. februar 23.: Ochladzovanie trhu prace pokracuje.

https://nbs.sk/komentare/ochladzovanie-trhu-prace-pokracuje/

e Rada pre rozpodtovii zodpovednost’, 2026. februar 10.: Dalsi rok s rastom pod jedno
percento, konsolidaciou a oslabenim na trhu prace. https://www.rrz.sk/dalsi-rok-s-
rastom-pod-jedno-percento-konsolidaciou-a-otocenim-na-trhu-prace-
makroekonomicka-prognoza/

e Rada pre rozpoctovi zodpovednost, 2026. februar 13.: Bez konsolidacie sa deficit v
budiicom roku vrati nad Groven 5 % HDP. https://www.rrz.sk/bez-konsolidacie-sa-
deficit-v-buducom-roku-vrati-nad-uroven-5-hdp-verejny-dlh-by-potom-vzrastol-k-

historicky-najvyssim-68-hdp-strednodoby-semafor/
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