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Vezetoi 6sszefoglald

2026 szeptemberében a rendelkezésre allo6 adatok alapjan a szlovak gazdasag kiilsé
kornyezete valamivel kedvezOobb képet mutat, mint az év elsé felében, mikdzben a belsd
folyamatok tovabbra is Ovatossagra intenek. Az eurdOvezetben az augusztusi vallalati
felmérések szerint folytatodott a gazdasagi aktivitas boviilése, €s a javulds ezuttal elsdsorban
az iparbdl érkezett. A szlovak kiilkereskedelemben a juliusi export tovabb nétt, de az import
még gyorsabb maradt, ezért a kiilkereskedelmi tobblet szikk. Az inflacié augusztusban 3,1
szazalékra mérséklodott a harmonizalt fogyasztoiar-index alapjan, a munkaerdpiac pedig
egyszerre mutat ellenalld és kedvezotlen jeleket: a masodik negyedévben a foglalkoztatas
stabil maradt, juliusban viszont a munkanélkiliségi rata 6,2 szazalékra emelkedett, és a
tdmeges leépitések szama is kiugré volt.

Az eurdOvezetben a beszerzésimenedzser-index 0sszesitett mutatdja augusztusban 52,1 pontot
ért el. Ez a kiiszobérték felett tovabbra is boviilést jelez. A 1ényeges valtozas az, hogy a
korabbi honapokban inkabb a szolgéltatdsok altal fenntartott ndvekedés mellé erdsebb ipari
jelzés tarsult. Az ipari részmutatod juniushoz képest 0,9 ponttal javult, Németorszagban pedig
1,9 pontos emelkedéssel 54,1 pontra kerilt. Az IFP értelmezése szerint az eurodvezeti és a
német ipari mutatd egyarant mintegy négy és fél éves csucsra jutott. A javulas mogott az
exportmegrendelések 2022 kdzepe 6ta elsé izben mért ndvekedése, tovabba Németorszagban
a védelmi kiadasok és a mesterséges intelligencidhoz kapcsolodo adatkdzpont-épitések
kereslete allhat.

Szlovakia szamara ez azert fontos, mert a gazdasag ipari és exportkitettsége magas, a német
és eurodvezeti ipari ciklus pedig kozvetlenil befolydsolja a hazai gyartok, kiléndsen az
autdipari €s gépipari vallalatok megrendeléseit. A kedvezdébb kiilsé kornyezet ugyanakkor
még nem jelent automatikusan erds hazai novekedést. Az eurdovezeti szolgaltatasi mutato
51,7 ponton maradt, és a két legnagyobb gazdasag, Németorszag és Franciaorszag
szolgéltatasi szektora gyenge jelzést adott. A jelenlegi kép ezért inkabb egy fokozatos ipari
normalizalodasnak, mintsem széles korii europai fellendiilésnek felel meg.

A szlovék aruexport nominalis értéke juliusban éves alapon 6,6 szazalékkal, az el6zd
honaphoz képest pedig szezondlisan igazitva 1,4 szazalékkal nodtt. A gépek ¢és
szallitoeszkdzok Kivitele 6,3 szazalékkal emelkedett, ami az autdipar szempontjab6l tovabbra
is kedvez6 jel. A fémipart is tartalmazo, anyag szerint csoportositott feldolgozott termékek
exportja 10 szazalékkal, a vegyipari és kapcsolodo termékeké 24 szazalékkal, az asvanyi
tiizeléanyagok ¢és energia kivitele kozel 10 szazalékkal boviilt. Az import ugyanakkor éves
alapon 9,4 szdzalékkal és havi alapon 1,1 szdzalékkal nétt. A szezondlisan igazitott
kilkereskedelmi tobblet 100 milli6 euré volt, mig a Kkiigazitatlan mérleg lényegében
nullszaldot mutatott.

A kilkereskedelem szerkezete vegyes Uzenetet hordoz. A szalliteszk6zok, alkatrészek és
tartozékok importja 14,4 szazalékkal, az lizemanyagoké és kendanyagoké 28,9 szazalékkal, a
beruhazasi javaké 7,1 szazalékkal n6tt. A magasabb import rovid tdvon rontja a nettd export
hozzajaruldsat, ugyanakkor a beruhdzasi javak béviilése arra is utalhat, hogy a
maganberuhazasok egy része élénkill. Az Egyesiilt Allamok felé iranyuld kivitel az IFP



szerint a vamok ellenére is erés maradt, mikdzben a Kinaba irdnyuld export juniusban 22
szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl.

Az inflaciés kép rovid tdvon kedvezdbbé valt. Az NBS szeptember eleji értékelése szerint a
harmonizalt fogyasztoiar-index augusztusban éves alapon 3,1 szazalékkal nétt, szemben a
juliusra ebben a friss anyagban kozolt 3,2 szazalékkal. A havi arszint dsszességében nem
véltozott. A vartnal alacsonyabb inflacio szinte teljes egészében az élelmiszerekhez
kapcsolodott: a tavasz ota csOkkend eurdpai mezdgazdasagi nyersanyagarak fokozatosan
megjelentek a fogyasztoi arakban, kilondsen a tej, tejtermékek, olajok és zsirok esetében. Az
NBS ugyanakkor arra szamit, hogy ez a kedvezd hatas fokozatosan gyengiil, mert az energia
nagykereskedelmi draguldsa és a szarazsag terméshozamokra gyakorolt hatasa ismét felfelé
hathat az élelmiszerarakra.

A maginflacié augusztusban 3,5 szazalék kozelében maradt. A szolgaltatdsok aremelkedéset a
gyenge belsd kereslet és a lassuld bérdinamika mérsékli, mikdzben az importélt hétkoznapi
termékeknél a magasabb behozatali arak egyre inkdbb megjelennek. Az NBS szeptemberre
3,2 szazalék koruli teljes inflaciot, 2026 egészére mintegy 3,6 szazalekos atlagos inflaciot var.
Ez azt jelenti, hogy az augusztusi lassuldst nem érdemes tartos dezinflacios fordulatként
kezelni: a kedvezd élelmiszerhatés kifutdsa utan ismét enyhe gyorsulas johet.

A munkaerépiac legfontosabb 1 jelzése a bérdinamika lassulasa. A nominalis bérek a
masodik negyedévben éves alapon 3,2 szazalékkal néttek, koriilbeliil fele olyan iitemben,
mint kordbban. Ebben jelent0s bazishatas jatszott szerepet a kozszféraban: az egy évvel
korabbi egyszeri, 800 euros juttatds és egyeb potlékok utan a kézponti allamigazgatas bérei
4,8 szazalékkal csokkentek, az oktatasban pedig lényegeben stagnaltak. A maganszektorban
4,3 szazalékos berndvekedés tortent. Az inflacié magasabb volt a nominalis béremelkedésnél,
ezért a redlbér két és fél év novekedés utan 0,5 szdzalékkal visszaesett.

A munkanélkuliségi helyzet ennél dsszetettebb. A masodik negyedévben a munkanélkiliek
szama tobb mint 1400 fovel csokkent, és a foglalkoztatottak szama négy €éve nem latott
iitemben emelkedett. Juliusban viszont a teljes munkanélkiiliségi rata 6,2 szazalékra nétt, a
nyilvantartott munkanélkiiliek szama szezonalis igazitds utan tobb mint 1200 fovel
emelkedett. A tomeges leépitésekben 716 ember veszitette el az allasat, ami 2013 6ta kiugré
érték. A folyamat elsdsorban egyes ipari térségeket érintett, mikdzben orszagos szinten
egyeldre nem latszik 4ltalanos foglalkoztatasi torés.

A demografiai és migracidos adatok azt mutatjdk, hogy a kiilféldi munkaerd szerepe
strukturalisan fontosabbéa valik. Juliusban tébb mint 147 ezer kilféldi dolgozott Szlovakiaban,
ugyanakkor ez kozel négyezerrel kevesebb volt, mint juniusban. A kilféldi munkavallalok
Osszetétele is valtozik: az eurdpai unios allampolgarok aranya a jarvany oOta nagyjabdl a felére
esett, ma koriilbeliil az 6sszes kiilfoldi munkavallald egyotodét adjak, és a legfontosabb kiildd
orszagok kozott India és Uzbegisztan is megjelent. A kiilfoldi munkavéllalok jellemzéen
fiatalabbak a hazai foglalkoztatottaknal, legnagyobb aranyban a 30-44 éves korcsoportban
vannak jelen.

Az TFP egészségbiztositasi adatokra épiilé hosszabb tavli migracios elemzése arnyaltabb képet
ad a hagyomanyos elvandorlasi narrativanal. A teljes migracios egyenleg 2018 6ta tartdsan



pozitiv, foként a kiilfoldiek bearamlasa miatt. Az unids csatlakozas utan kivandorolt szlovak
allampolgérok tobb mint fele tiz éven belll visszatér, ugyanakkor az elvandorlas tovabbra is
er6sen a fiatalokra koncentralodik. A 2014-2024 kozott tdvozok tobb mint fele 30 év alatti
volt, az elvandorlas pedig 25 éves kor koriil tetdzik. Kiilon kockazat, hogy a felsdoktatast
megkezddk koriilbeliil egyotdde kiilfoldon tanul, ami évente tobb mint négyezer kdzépiskolai
végzost jelent.

Az intézményi javaslatok k6zott ebben a honapban az IFP munkaerd-kinalattal kapcsolatos
iizenete a legkdzvetlenebb: a hazai munkaerd-tartalékok aktivizalasa, illetve a kies6 munkaerd
részbeni potlasa kulfoldi munkavallalékkal egyre fontosabba valik a demografiai korlatok
miatt. Az NBS mostani inflaciés kommentarja konkrét gazdasagpolitikai csomagot nem
javasol, hanem a rovid tava inflacios kockézatokat azonositja.



1. Az eurotvezet gazdasaganak jelenlegi alakulasa

Bevezetés

Az eurddvezet szeptemberi értékelésében most nem egy lezart negyedév GDP-adata, hanem a
harmadik negyedév kozepérdl érkezé vallalati hangulat- és aktivitasi mutato adja a legfrissebb
jelzést. Ez azért hasznos, mert a beszerzésimenedzser-index gyorsabban reagél a
megrendelések, a termelés és a vallalati varakozasok valtozasara, mint a késdbb kozolt
nemzeti szamlak. Az augusztusi felmérés alapjan az eurdOvezeti gazdasag tovabbra is a
boviilési tartomanyban maradt, és a ndvekedés szerkezete kedvezobb lett az ipar
szempontjabol.

A kompozit beszerzésimenedzser-index 52,1 pontot ért el, 0,1 ponttal tobbet az elé6z6 havi
értéknél. Az 50 pont feletti szint altalaban az iizleti aktivitds bdviilését jelzi. A mutatd tehat
nem erds konjunkturat, hanem folytat6édo, mérsékelt novekedést jelez. A fontosabb valtozas
az, hogy az ipar, amely az elmdlt években az eurdpai gyengeség egyik f6 forrasa volt, most
érdemben javitott az 6sszképen.

Az ipari élénkules valt a legfontosabb pozitiv jelzessé

Az IFP szerint az eurddvezeti ipari mutatd janiushoz képest 0,9 ponttal emelkedett. A javulas
jelentds részét Németorszag adta, ahol az ipari részmutaté 1,9 ponttal 54,1 pontra ndtt. Mind
az eurodvezet, mind Németorszag esetében korulbelll négy és fel éves csucsrdl van sz0. Ez
kilondsen fontos, mert a német ipar hosszabb ideje gyenge teljesitményt nyudjtott, és a szlovak
export szamara a német feldolgozoipari ciklus meghatarozo kiilsé tényezo.

Az ipari aktivitast az exportmegrendelések is tdmogattdk. Az IFP kiemeli, hogy az
exportmegrendelések 2022 kozepe 6ta eloszor emelkedtek. Ez onmagédban még nem bizonyit
tartds fordulatot, de azt mutatja, hogy az eurdpai ipar mar nem kizarolag a belsé keresletre
tamaszkodik. Ha ez a tendencia tobb honapon keresztiil fennmarad, a szlovak beszallitok és
exportorok szamara is javulé megrendelési kornyezetet jelenthet.

Németorszagban 0j keresleti forrasok is megjelentek

A német vallalatok beszamoldi szerint az augusztusi erdsebb ipari teljesitmény mogott
részben a védelmi kiadasok ndvekedése, részben a mesterséges intelligencidhoz kapcsol6do
adatkozpontok épitési hullama all. Ez a szerkezet azért lényeges, mert nem a hagyomanyos
lakossagi fogyasztas vagy a klasszikus gépipari ciklus egyediilalld fellendiilésérdl van szo,
hanem Uj beruhazasi és allami keresleti elemek jelennek meg.

A német ipari €élénkiilés ezért egyszerre ciklikus és szerkezeti jellegli lehet. Rovid tavon a
megrendelések novekedése a termelésnek ad tdmaszt. Kozéptavon azonban az lesz a dontd
kérdés, hogy az Uj beruhazasi kereslet mennyire széles korben terjed at a feldolgozdiparra,
illetve hogy az eurdpai export versenyképességi problémai mennyire mérsékldédnek.



A szolgaltatasok 0sszképe tovabbra is vegyes

A szolgéltatasi szektor augusztusban szintén a boviilési tartomanyban maradt, a mutat6 51,7
ponton &llt, vagyis lényegében nem valtozott. A felszinen ez stabil képet jelent. A részletek
azonban jelent0s orszagkiilonbségeket mutatnak. Németorszagban és Franciaorszagban a
szolgaltatdsok gyengébb teljesitményt jeleztek, mig az eurddvezet tdbbi orszaga gyorsabb
aktivitasnovekedést mutatott.

Ez azért fontos, mert az eurddvezet jelenlegi ndvekedése nem egyetlen nagy gazdaségra épuil.
A kisebb orszagok aktivitasa erdsodik, mikdzben Németorszagban elsdsorban az ipar javul. A
ndvekedés foldrajzi és agazati szerkezete igy kiegyensulyozottabb lehet, de tovabbra is
sérulékeny, ha a szolgaltatdsok gyengesége a nagy tagallamokban tartdssa valna.

A legfontosabb augusztusi mutatok

Mutaté Augusztusi értek / valtozas Ertelmezés
Eurdovezeti kompozit 52,1 pont; +0,1 pont havi Az aktivitas a boviilési
beszerzésimenedzser-index alapon tartomanyban maradt.

Eurd6vezeti ipari részmutatod +0,9 pont juniushoz képest Az ipar lett a javulds

forrésa.
Német ipari mutatd 54,1 pont; +1,9 pont Mintegy 4,5 éves csucs.
. 2022 kozepe 6ta el6szor A kiils6 kereslet javulasara
Exportmegrendelesek
emelkedtek utal.

Osszességében boviilés, de
Németorszag és Franciaorszag
gyengebb.

51,7 pont; érdemben

Szolgaltatasi mutatd valtozatlan

Mit jelent mindez Szlovakia szamara

Szlovakia szamara a legfontosabb pozitiv Gizenet a német és eurddvezeti ipar javulasa. A hazai
gazdasag exportjdnak nagy resze europai termelési lancokba épll be, ezért az (j
megrendelések ndvekedése kdzvetlendl javithatja a gépipari, autoipari és fémipari vallalatok
kilatasait. A juliusi szlovak exportadat mar mutatott ilyen iranyd jelet, kilénésen a gépek és
szallitéeszkdzok teriiletén.

Ugyanakkor a jelenlegi eurdpai javulast nem érdemes talértékelni. A kompozit index 52,1
pontja mérsékelt boviilést jelez, nem erds konjunktirat. A szolgaltatdsok Németorszagban és
Franciaorszagban gyengék, a kiils keresletet pedig tovabbra is geopolitikai, energiaar- és
kereskedelempolitikai kockéazatok terhelik. A szlovak gazdasdg ezért kedvezdbb kiilsd
kornyezetet kap, de a hazai beruhazasi, termelékenységi és versenyképességi problémakat ez
dnmagaban nem oldja meg.




Mi valtozott a mult havi 6sszefoglaldhoz képest

Az augusztusi Osszefoglaldo még a masodik negyedévi GDP-adatokra épilt. Akkor az
eurdovezet éves nodvekedése 1,0 szédzalék, negyedéves novekedése 0,4 széazalék volt,
Németorszag pedig 0,9 szdzalékos éves boviilést mutatott.

A valtozas lényege, hogy az augusztusban még foként GDP-adatokkal alatdmasztott eurdpai
javulast szeptemberre egy eldretekintobb vallalati indikator is megerdsiti. Kiilondsen 4j elem
a német ipari mutaté 54,1 pontos, négy és fél éves csucsa, valamint az exportmegrendelések
2022 kozepe ota elsé novekedése. A kiilsé kornyezet tehat nemcsak a lezart masodik
negyedévben volt jobb, hanem az elsd augusztusi jelzések szerint a harmadik negyedév elején
is megmaradt a javulé irany.

Osszegzés

Az eurdOvezet augusztusi vallalati felmérése meérsékelt, de folytatodd boviilést jelez. A
legfontosabb valtozés az ipar erdsddése, ezen beliil a német ipari aktivitds latvanyos javulasa.
A 52,1 pontos kompozit mutatd és az 54,1 pontos német ipari részindex kedvezObb kiilsd
kornyezetet jelez a szlovak exportérok szamara.

A kép azonban nem egyoldalian kedvezd. A szolgéltatasok a két legnagyobb eurddvezeti
gazdasagban gyengék, és a ndvekedés liteme tovabbra is mérsekelt. Szlovakia szempontjabol
ezért a f6 kovetkeztetés az, hogy a kiils6 kereslet javulasa rovid tava tamaszt adhat, de a hazai
novekedés tartdos gyorsuldsdhoz tovabbra is belsd beruhazasi és termelékenységi javuladsra
/lenne szuikség.

Forrasok:

» Pénziigypolitikai Intézet (IFP), 2026.08.25.: ,,OZivenie priemyslu v eurozéne a Nemecku
napreduje (flash)”. https://ifp.sk/ozivenie-priemyslu-v-eurozone-a-nemecku-napreduje-
flash/



2. Szlovakia gazdasagi helyzete

Bevezetés

Szlovékia gazdasagi helyzetérdl a legfrissebb 1) informaciot a juliusi kiilkereskedelmi adatok
adjak. Ezek azért fontosak, mert a szlovak gazdasag teljesitménye erésen fiigg az exporttol,
azon beliill is a gépek és szallitdeszkdzok kivitelétél. A juniusi adatok mar kedvezdbb
autoipari jelzést adtak; juliusban ez a pozitiv irany fennmaradt, bar az export éves névekedési
iiteme mérseklodott.

A masik lényeges fejlemény az import gyors novekedése. Ez rovid tavon szlikiti a
kilkereskedelmi tobbletet, ugyanakkor a szerkezetben a beruhdzasi javak behozatalanak
boviilese kedvezd jel lehet. A kiilkereskedelmi adat ezért nem irhatd le egyszerlien pozitiv
vagy negativ eredményként: az exportoldal tovabbra is tartja magat, a belsd és beruhdzasi
kereslethez kapcsolodd import viszont gyorsabban nd.

A juliusi export novekedése fennmaradt

A szlovék aruexport nominalis értéke juliusban 6,6 szdzalékkal haladta meg az el6zd év
azonos hénapjat. Szezondlis igazitas utan havi alapon 1,4 szazalékos ndvekedes tortént. Az
éves dinamika valamivel gyengébb a juniusinal, de a havi ndvekedés azt mutatja, hogy a
kilkereskedelmi teljesitmény nem fordult vissza.

A novekedeés legfontosabb Gsszetevje tovabbra is a gépek és szallitoeszkozok kivitele, amely
6,3 szazalé¢kkal nott éves alapon. A szlovak gazdasag szerkezetében ez a csoport kiemelkedd
sulyq, ezért az adat az autoipar és a kapcsolddo beszallitoi lancok szempontjabol fontosabb,
mint a teljes export Gnmagaban.

Nem csak az autéipar jarult hozza a kivitelhez

A juliusi exportjavulas tobb termékcsoportban is megjelent. Az anyag szerint csoportositott
feldolgozott termékek, koztiik a fémipari termékek kivitele 10 szazalékkal nétt. A vegyipari
¢s kapcsolodo termékek exportja 24 szazalékkal emelkedett, az asvanyi tiizel6anyagok és
energia Kivitele pedig kozel 10 szazalékkal volt magasabb az egy évvel korabbinal.

Ez a szélesebb szerkezet azért kedvezd, mert mérsékli azt a kockazatot, hogy a teljes exportot
egyetlen nagy agazat rovid tavu teljesitménye mozgassa. Ugyanakkor tovabbra is igaz, hogy a
gépek és jarmiivek stlya miatt a teljes kiilkereskedelmi ciklus érzékeny az eurdpai autdipar
helyzetére.

Az amerikai piac tovabbra is erds, a kinai kivitel gyengébb

Az TFP kiilon kiemeli az Egyesiilt Allamok és Kina felé iranyuld export eltérd alakuldsat. Az
Egyesiilt Allamokba iranyulé kivitel a 15 szazalékos altaldnos vamok ellenére is erds maradt.
A cikk szerint a juniusi exportérték meghaladta a vdmok bevezetése elotti 2024-es szinteket,
és majusban az éves ndvekedés 55 szazalék volt.



Kina esetében ezzel szemben juniusban 22 szazalékos éves visszaesés tortént. Ez még mindig
gyenge eredmény, ugyanakkor az IFP szerint kedvezébb a 2025 végi allapothoz képest. A két
piac eltérd irdnya arra mutat, hogy a szlovak export foldrajzi szerkezete gyorsan valtozo
kereskedelempolitikai és keresleti kornyezethez alkalmazkodik.

Az import gyorsabb maradt az exportnal

A kozolt importadat éves alapon 9,4 sz&zalékos, havi alapon 1,1 sz&zalékos ndvekedést mutat.
Az import boviilését elsdsorban a szallitoeszkdzok, alkatrészek és tartozékok 14,4 szazalékos
novekedése, az lizemanyagok ¢és kendanyagok 28,9 szdzalékos emelkedése, valamint a
beruhazasi javak 7,1 szdzalékos bdviilése huzta.

A beruhdzasi javak importja kulon figyelmet érdemel. A szlovdk gazdasag elmult
negyedéveinek egyik gyenge pontja a beruhazas volt. Ha a tékejavak behozataldnak
emelkedése tartés marad, az arra utalhat, hogy egyes vallalatok ismét aktivabban ruhaznak be.
Egyetlen havi adatbdl azonban meg nem lehet beruhazasi fordulatot megallapitani.

A Kkiilkereskedelmi mérleg tovabbra is tobbletes, de sziik

A szezonalisan igazitott kiilkereskedelmi mérleg juliusban 100 millio eurds tobbletet mutatott.
A szezonélisan kiigazitatlan mérleg ugyanakkor lenyegében nullszaldos volt. Ez a kiilonbség
jol mutatja, hogy a nyers havi adatok erdsen szezonalisak, ezért a rovid tavi gazdasagi
értelmezéshez az igazitott adat ad stabilabb képet.

A kiilkereskedelmi tobblet sziikiilésének alapveté oka az, hogy az import az exportnal
gyorsabban né. Ez rovid tavon csokkenti a nettd export hozzajarulasat a GDP-hez. Ha
azonban az importnévekedés egy része termelési inputokhoz és beruhazasi javakhoz
kapcsolodik, akkor késbb magasabb termelési és exportkapacitas is kdvetheti.

A jaliusi kilkereskedelmi kép szamokban

Mutato Aktualis adat Rovid értelmezés

A novekedés fennmaradt, havi

Teljes aruexport +6,6 % éves; +1,4 % havi
alapon gyorsult.

Gépek és szallitoeszkozok
exportja

Tovébbra is pozitiv autoipari

+6,3 % éves .
jel.

Anyag szerint csoportositott +10 % 6ves A fémipar is tamogatta az
feldolgozott termékek exportot.

Vegyipari és kapcsol6do Er6s hozzajarulas, kisebb stlya

+24 % éves

termékek csoportbdl.

Asva1_1y1 tiizeléanyagok és kzel +10 % 6ves Az’energlaarak is emelték az
energia értéket.

Import 6sszesen +9,4 % éves; +1,1 % havi Gyorsabb az exportnal.
Szallitbeszkdzok és alkatrészek Termelési inputok és jarmiivek

+14,4 % éves

importja novekvo behozatala.




Mutato Aktudlis adat Rovid értelmezés

Uzemanyagok és kendanyagok
importja

Az energiajellegii behozatal

+28,9 % éves N 4
erosen nott.

Ovatos pozitiv jel a

g . . +71 04 & { iv]
Beruhazasi javak importja 7,1 % éves maganberuhazasokra.

+100 milli6 EUR szezonalisan

Kulkereskedelmi merleg igazitva; kiigazitatlanul kb. 0

A tobblet megmaradt, de sziik.

Mi véltozott a malt havi dsszefoglaléhoz képest

Az augusztusi 6sszefoglald juniusra 8,2 szazalékos éves exportndvekedést és 0,2 szazalékos
havi visszaesést mutatott. Jaliusban az éves novekedés 6,6 szazalékra mérséklodott,
ugyanakkor havi alapon 1,4 szézalékos emelkedés tortént. VVagyis az éves dinamika lassult, de
a rovid tava havi irany kedvezobb lett.

A gépek ¢és szallitbeszkdzok kivitele juniusban 6,1, juliusban 6,3 szdzalékkal nott, tehat az
autoipari jelzés lenyegében stabil maradt. Az import eves novekedese a korabbi 9,5
szazalekrdl 9,4 szazalékra valtozott, vagyis alig lassult. A szezonalisan igazitott tébblet 80
millié eurorol 100 millié eurdra nott.

Egy adateltérésre érdemes felhivni a figyelmet: az augusztusi 6sszefoglaloban a majusi
amerikai export éves novekedese 31 szazalékon szerepel, mig a frissebb szeptemberi IFP-cikk
ugyanarra a hdonapra 55 szadzalékot ad meg. A jelen anyag a frissebb IFP-forras szamat
hasznalja.

Osszegzés

A jaliusi kiilkereskedelmi adat azt mutatja, hogy a szlovak export tovabbra is ndvekedni tud,
¢s a gépek, jarmivek, fémipari valamint vegyipari termékek tOobb teriileten is pozitiv
hozzajarulast adnak. A havi exportdinamika javult, ami 6sszhangban van az eur6dvezeti ipari
kornyezet kedvezdbb jelzéseivel.

Az import gyorsabb ndvekedése miatt a kilkereskedelmi tébblet ugyanakkor alacsony marad.
Rovid tavon ez fékezi a nettd export GDP-hozzajarulasat, de a beruhadzasi javak 7,1
szazalékos importnovekedése kozéptavon kedvezobb beruhazasi aktivitasra is utalhat. A {6
kérdés az, hogy az eurodpai ipari élénkilés és a beruhdzasi import egydtt tartosabb hazai
termelési novekedéssé tud-e valni.

Forrasok:

 Pénziigypolitikai Intézet (IFP), 2026.09.08.: ,,Export v jali rastol rychlo, no import eSte
rychlejsie (flash)”. https://ifp.sk/export-v-juli-rastol-rychlo-no-import-este-rychlejsie-
flash/




3. Szlovakiai inflacié

Bevezetés

A szlovék inflaci6 augusztusban ismét mérséklodott, de a lassulds szerkezete arra utal, hogy a
kedvezObb adat részben atmeneti. A Szlovak Nemzeti Bank szeptember eleji gyorsértékelése
szerint a harmonizélt fogyasztéiar-index éves novekedése 3,1 szézalék volt. A havi arszint
Osszességében nem valtozott. Az inflacid igy 2024 szeptembere 6ta a legalacsonyabb szintre
kerult.

Az inflacié csokkenését szinte teljes egészében az élelmiszerek adtak. A mezOgazdasagi
nyersanyagok eurfpai piaci ara tavasszal a vartnal nagyobb mértékben esett, és ez
fokozatosan megjelent a kiskereskedelmi élelmiszerarakban. Az NBS ugyanakkor mar most
arra figyelmeztet, hogy ez a hatds gyengllni fog. A nagykereskedelmi energiadrak
emelkedése és a szarazsag miatt romlo terméshozamok ismet felfelé hathatnak az
élelmiszerek araira.

Az augusztusi harmonizalt inflacié 3,1 szazalékra lassult

A harmonizalt fogyasztoiar-index augusztusban éves alapon 3,1 szazalékkal nott. A friss
NBS-anyag juliusra 3,2 szazalékos Osszehasonlitasi ertéket hasznal, vagyis a lassulas 0,1
szazalekpont volt. Havi alapon az atlagos fogyasztoi arszint nem valtozott.

A mutatd a nyari jegybanki eldrejelzésnél kedvezdbben alakult. Az eltérés f6 oka nem a
szolgaltatasok vagy az iparcikkek meglepden alacsony dragulasa volt, hanem az élelmiszerek
erosebb arcsokkenése. Ez azért fontos, mert a teljes inflacid jelenlegi lassuldsa nagyrészt
egyetlen f6 termékcsoporthoz kotodik.

Az élelmiszerek araiban megjelent az olcsobb mezogazdasagi nyersanyag

A tavasz Ota olcsobb eurdpai mezdgazdasagi nyersanyagok hatdsa fokozatosan atgytirtizott a
bolti arakba. Az NBS szerint kilondsen a tej, a tejtermékek, az olajok és zsirok esetében
latvanyos a kulénbség az egy évvel korabbi arakhoz képest. Az élelmiszerarak mar majus ota
jelentds mértékben jarulnak hozzé az inflacid lassulasahoz.

A folyamatnak van egy egyszerli gazdasdgi magyaradzata. Ha a termeldk alapanyagkoltsége
csokken, ez bizonyos késéssel a feldolgozoi és kereskedelmi arakban is megjelenhet. A teljes
atgylirizés azonban soha nem automatikus, mert az energia-, bér-, szallitasi és egyéb
koltségek kozben mas irdnyba mozdulhatnak. Ezért az olcsobb mezdgazdasagi nyersanyag
dnmagaban nem garantal tartds élelmiszerar-csokkeneést.

A kedvez6 élelmiszerhatas varhatéan gyengiil

Az NBS belsd elemzése szerint a mezdgazdasagi nyersanyagok olcsébbodéasanak kedvezd
hatdsa fokozatosan kifut. A bolti élelmiszerarakra ezzel parhuzamosan felfelé hathatnak a
magasabb nagykereskedelmi energiadrak. A jegybank ennek elsé jeleit mar a belfoldi
értékesitésre vonatkozo termeldi arak trendjében is latja.



Tovabbi kockazat a szarazsag. Egyes mezdgazdasagi novények termése atlagos vagy atlag
alatti szintre csOkkent, ami a kinalat sziikiilésén keresztiil emelheti a feldolgozok beszerzési
koltségeit. A kovetkezd honapokban ezért az élelmiszerek valosziniileg kisebb mértékben
fogjak lefelé huzni a teljes inflaciot.

A maginflacio 3,5 szazalék kdzelében maradt

A maginflacio, amely a szolgaltatdsokat és az energia nélkili iparcikkeket foglalja &ssze,
augusztusban enyhén lassult, de tovabbra is 3,5 szazalék korul maradt. Ez arra utal, hogy az
inflacio szélesebb, belsd része lényegesen ragaddsabb, mint amit a teljes 3,1 szézalékos
mutatd sugall.

A szolgaltatasokban a gyenge belsd kereslet és a lassuld bérndvekedés lefelé hat az arakra.
Ezzel ellentétesen mozognak a hétkdznapi importélt aruk arai, ahol a korabbi behozataliar-
emelkedés egyre jobban megjelenik. A két hatds az NBS szerint részben kiegyenliti egymast,
ezert a maginflacio az év vegéig nagyjabdl 3,5 szazalek koril maradhat.

A rovid tavu inflacios kilatas
A jegybank szeptemberre ismét enyhe gyorsulast var, korilbelil 3,2 szazalékos éves
harmonizalt inflaciéval. Ennek f6 oka, hogy a szokatlanul erds élelmiszerar-csokkenés hatasa

elkezd kifutni. A magasabb importarak és energiaarak is nagyobb sullyal jelenhetnek meg a
fogyasztoi kosarban.

A 2026-0s éves atlagos inflaciot az NBS jelenleg mintegy 3,6 szazalékra teszi. Ez azt jelzi,
hogy az augusztusi 3,1 szazalék nem tekinthetd az év tartds Uj szintjének. A haztartdsok
vasarloereje szempontjabol az inflacidé mérséklodése kedvezd, de a realbérek masodik
negyedévi 0,5 szazalékos visszaesése miatt a jovedelmi helyzet ettél még nem javul
automatikusan.

Mi valtozott a mult havi dsszefoglaléhoz képest

Juliusban a korabbi Osszefoglald fO iizenete az élelmiszerarak erds csokkenése és a
szolgéltatasi, illetve energiadr-nyomas fennmaradasa volt. Augusztusra az élelmiszerek
tovabbra is lefelé hiztak az inflaciot, de az NBS mar hangsulyosabban jelzi, hogy ez a hatas a
kovetkezd honapokban gyengiilhet. Az inflaciés kockazat sulypontja igy fokozatosan az
energia-, importar- és idojarasi koltségek felé tolodik.

Osszegzés

Az augusztusi 3,1 szdzalékos harmonizalt inflacio rovid tavon kedvez6bb képet ad, mint amit
a nyari eldrejelzés valosziniisitett. A lassulds fo oka az élelmiszerek olcsobbodéasa, amely
mogott a mezOgazdasagi nyersanyagok korabbi eurdpai aresése all.

A tartos inflaciés nyomas azonban nem tiint el. A maginflacio 3,5 szazalék kozelében marad,
az importarak emelkedése fokozatosan atgyiirlizik, az energiadrak és a szarazsadg pedig Ujra
felfelé hathatnak az élelmiszerekre. Az NBS emiatt szeptemberre 3,2 szazalékos inflaciot,
2026 egészeére pedig korulbelil 3,6 szazalékos atlagot var.



Forrasok:

» Szlovak Nemzeti Bank (NBS), 2026.09.01.: ,,LacnejSie agrokomodity inflaciu stale tlmia,
no uz asi nie nadlho”. https://nbs.sk/komentare/lacnejsie-agrokomodity-inflaciu-stale-
timia-no-uz-asi-nie-nadlho/



4. Szlovakiai munkanélkiiliség és munkaeropiac

Bevezetés

A szeptemberi munkaerdpiaci kép harom kiilonb6z6 nézépontbol all 6ssze. Az elsé a masodik
negyedévi béralakulas és foglalkoztatds, a masodik a juliusi munkanélkiliség és kulfoldi
foglalkoztatas, a harmadik pedig a hosszabb tavu migréaciés és demografiai folyamatok. A
munkaerdpiac tovabbra is ellenalld, de egyre erdsebben érzodnek a demografiai korlatok, az
ipari leépitések és a realbér csokkenése.

A rovid tava helyzet tehdt nem valsagszerli, de a stabilitds mogott jelentds szerkezeti
atrendezOdés zajlik. A bérnovekedés lassul, az allami szektor egyes részeiben a bazishatés
miatt visszaesés latszik, a munkanélkiliség juliusban emelkedett, mikdzben a gazdasag egyre
inkabb tamaszkodik kulféldi munkavéllalokra.

A nominalis bérek novekedése 3,2 szazalékra lassult

A masodik negyedévben a nominalis bérek eves novekedési Uteme 3,2 szazalékra
mérséklodott. Ez nagyjabol fele a korabbi dinamikanak. A lassulas jelentds része
bazishatasbol ered: 2025 azonos idészakaban a k6zszféraban egyszeri, 800 eurds juttatast és
tovabbi potlékokat fizettek, ezert az idei éves 6sszehasonlitas szokatlanul magas bazishoz
viszonyit.

A kozponti allamigazgatasban a bérek 4,8 szazalékkal estek vissza, ami 2008 Ota a
legnagyobb csokkenés. Az oktatasban a kétszeri valorizacio ellenére lényegében stagnaltak a
bérek. A maganszektorban ezzel szemben 4,3 szazalékos ndvekedés tortént. Ez arra utal, hogy
a teljes nemzetgazdasagi lassulas nem altalanos bércsdkkenést jelent, hanem részben a
kozszféra eldzo évi egyszeri kifizetéseinek hatésa.

Az agazati bérdinamika is lassult

A béremelkedés valamennyi f6 agazatban mérséklodott. Az iparban a nomindlis bérek éves
novekedése valamivel 5 szazalék alatt maradt, az ¢épitdiparban 4,6 szazalék volt, a
szolgéaltatdsokban pedig kevéssel 4 szazalék folott alakult. A szolgaltatdsokon belul kiléndsen
a szallashely-szolgaltatas és vendéglatds, az adminisztrativ tevékenysegek, valamint a
szakmai, tudomanyos és miiszaki szolgaltatasok mutattak gyengébb bérdinamikat.

Az egeszségiigy kivételt jelentett, ahol a bérszabalyozasi mechanizmusok és a névérek, illetve
szocialis dolgozok stabilizacids juttatdsai tovabbra is kedvezébb nominalis bérndvekedést
tartottak fenn. A részletek alapjan tehat a bérfolyamatokat erdsen befolyasoljak az
agazatspecifikus szabalyok és egyszeri intézkedések.

A realbér két és fél év utan ismét csokkent

A fogyasztoi arak ndvekedése gyorsabb volt a nominalis bérnévekedésnél, ezért a realbér éves
alapon 0,5 szazalékkal csokkent. Ez két és fél év utan az elsé negativ redlbér-adat. A folyamat



azért fontos, mert a haztartdsok fogyasztasi lehetdségeit nem a nomindlis, hanem a
vasarloerdvel korrigalt jovedelem hatdrozza meg.

Az IFP a kozel-keleti konfliktushoz kapcsolodd magasabb Uzemanyag- és energiaarakat is a
realbérromlés egyik okaként emliti. A jelenlegi inflacié ugyan augusztusban mérséklodott, de
a masodik negyedévben a bérndvekedés még nem tudta meghaladni az arszint emelkedését.

A mésodik negyedévben megallt a munkanélktliseg emelkedése

A masodik negyedév Osszesitett munkaerOpiaci adatai kedvezébbek. A munkanélkiilick
szama négy egymast kovetd negyedéves emelkedés utan tobb mint 1400 fovel csokkent. A
foglalkoztatottak szama pedig négy €éve nem latott litemben ndtt. Ez megerdsiti az augusztusi
osszefoglald 6 megallapitasat, hogy a munkaer6piac a gyenge GDP-ndvekedés ellenére sem
tort meg.

Az IFP szerint a V4 tobbi orszagaban is hasonld stabilizalodas tortént. Két év romlas utan a
régiés munkaerdpiacok a masodik negyedévben kevésbé gyengiiltek. Ez fontos kontextus,
mert a szlovék folyamatok egy reésze nem kizarolag hazai, hanem szélesebb kdzép-europai
ciklushoz kapcsolodik.

Juliusban a munkanélkuliségi rata 6,2 szazalékra emelkedett

A negyedéves javulas utan jaliusban ismét gyengébb havi adat érkezett. A teljes
munkanélkiiliségi rata 0,1 szazalékponttal 6,2 szdzalékra nodtt. A nyilvantartott
munkané¢lkiiliek szdma szezondlis igazitds utan tobb mint 1200 fovel emelkedett, ami az év
eleje Ota a legnagyobb havi névekedés.

A romlasban jelentds szerepet jatszottak a tomeges leépitések. Juliusban 716 ember veszitette
el munkajat ilyen eljaras keretében. Korilbelil minden tizenétédik Gjonnan nyilvantartott
munkanelkdili tomeges elbocsatashol érkezett, ami 2013 6ta a legmagasabb arany.

A leépitesek foldrajzilag koncentraltak

A munkanélkiiliségi rata a jarasok koriilbeliil 40 szdzalékaban ndtt. A legnagyobb emelkedés
éppen azokban a térségekben tortént, ahol nagyobb ipari leépitések zajlottak. Galantan a
Samsung termelésének megszintetése, Detvan a ZF (zembezarasa, Vagsellyén és
Ersekiijvaron pedig elektrotechnikai és milanyag-feldolgozo vallalatok leépitései jelentek meg
az adatokban.

Ez a koncentraci6 arra utal, hogy a juliusi romlads egyeldre nem egyenletes orszagos
gyengilés. A tarsadalombiztositasi adatok szerint juliusban az alkalmazotti létszam inkabb
stagnalt, mintsem érdemben visszaesett. A kdvetkezd honapokban ezért az lesz a fo kérdés,
hogy az érintett térségekben az elbocsatott dolgozok milyen gyorsan talalnak Gj allast.

A kulféldi munkavallalok szama juliusban csokkent

Juliusban tébb mint 147 ezer kilfoldi dolgozott Szlovakiaban, kozel négyezerrel kevesebb,
mint janiusban. A csokkenés tobb szarmazasi orszagot érintett, beleértve Ukrajnat is. Az IFP
szerint az ukrdn munkavallaloknal ez részben &atmeneti lehet, mert 2026. julius 15-t61



egyszeriibbé valt az ideiglenes menedékes statuszbol a munkavéllalasi célu tartdozkodasi
engedélyre valo attéreés.

JelentGsebben csokkent a romdan, szerb és magyar munkavallalok szdma is. Az unios
munkavallalok Iétszdma mar évek 6ta nem ndvekszik érdemben, a 2019. decemberi csticshoz
képest pedig enyhén csokkent. A kulfoldi foglalkoztatdson belli unios ardny a jarvany ota
nagyjabol a felére esett, jelenleg korilbelll egydtod.

A kiilfoldi munkaero foldrajzi és szarmazasi szerkezete atalakul

A kulfoldi munkavallalok legfontosabb szarmazési orszigai kozott a kordbbi roman és
magyar jelenlét stlya csokkent, mikozben India és Uzbegisztan bekeriilt az 6t legfontosabb
kiildé orszag kozé. Ez azt jelzi, hogy a szlovak munkaerdpiac egyre inkabb harmadik
orszagokbol pétolja a hianyzo munkaer6t.

A 2024-ben érkez6 és Szlovakidban munkat vallalo kiilféldiek kozel harmada Pozsonyba és
kozvetlen vonzaskorzetébe, kilondsen Malacky es Szenc terségebe érkezett. Tovabbi fontos
celterlilet Nyitra, Galanta és Nagyszombat volt. A visszatéré szlovak allampolgarok ennél
teriiletileg kiegyenlitettebben helyezkedtek el, és gyakrabban jelentek meg kdzép- és kelet-
szlovékiai varosokban is.

A kiilfoldi dolgozok fiatalitjak a munkaeropiacot

A kilfoldi munkavallalok kordsszetétele fiatalabb a hazai foglalkoztatottakénal. Jelenlétik a
30-44 éves korcsoportokban a legerdsebb, mikézben a hazai munkavallalok megoszlasa
idésebb korcsoportok felé¢ tolodik. A bevandorlds ezért nemcsak Iétszamban ndveli a
munkaerd-kinalatot, hanem az atlagos életkori szerkezetet is kedvezébb iranyba modositja.

Ez kiilonosen fontos, mert Szlovakia az Europai Unio gyorsan oregedd orszagai kozé tartozik.
A kiilfoldi munkaer6 nem képes Onmagdban megoldani a demografiai problémat, de
mérsekelheti a munkaképes koru népesseg fogyasat és a munkaeréhianyt.

A hosszu tava migracios egyenleg 2018 ota pozitiv

Az egészségbiztositasi nyilvantartasokat felhasznald IFP-elemzés szerint a teljes migraciés
egyenleg 2018 ota tartdsan pozitiv, elsésorban a kiilfoldiek bearamlasa miatt. Ez arnyaltabb
képet ad anndl az egyszerli megallapitasnal, hogy Szlovékia kizardlag kivandorlo orszag
lenne.

A kivandorlo szlovakok nettd egyenlege ugyanakkor tovabbra is negativ. A javulas f6 oka az,
hogy az elmult évtizedben csokkent a kivandorlas valdsziniisége, nem pedig az, hogy
latvanyosan megugrott volna a hazatérések szdma. Az unios csatlakozas utan kivandoroltak
tobb mint fele tiz éven belll visszatér, mig a 2000-2003 kdzott tAvozok kdzil csak korilbeldl
minden negyedik tért haza tiz éven bell.

A fiatalok és a hallgat6i migracio marad a legnagyobb kihivas

A 2014-2024 kozott kivandorld szlovak allampolgarok tébb mint fele 30 év alatti volt. Az
elvandorlas intenzitdsa a felndttkor elérése utdn gyorsan nd, és nagyjabol 25 éves korban



tetozik. Ez az az ¢életkor, amikor sokan befejezik a felsOoktatdst ¢és belépnek a
munkaerdpiacra.

A hallgat6i migracié kiilon problémat jelent. A felsdoktatast megkezdd fiatalok koriilbeliil
egyotode kilfoldon kezdi tanulményait, ami évente tobb mint négyezer szlovakiai
kdzépiskolai végzost jelent. Az egészségbiztositasi adatok ezt részben csak késébb érzékelik,
mert a kulféldon tanuld hallgatdk sok esetben tovabbra is Szlovékidban maradnak
biztositottak.

A bevandorlok korosszetetele a kozfinanszirozas szempontjabal is
kedvezobb

A kilfo1dr6l érkezok mintegy 80 szazaléka 1949 év kozotti. Ezek az életkorok altaldban a
legmagasabb foglalkoztatési aktivitassal és nettd ado-, illetve jarulékbefizetéssel jarnak. A
bevandorlas ezért rovid és kozéptavon mersékelheti az 6regedés kozfinanszirozasi terheit.

Ugyanakkor a nemzetkdzi migransok aranya 2024-ben az ENSZ adatai szerint még mindig a
szlovék népesség 6 szazaleéka alatt volt, ami a legtobb Gsszehasonlitott europai orszagénal
alacsonyabb. Ez azt jelenti, hogy a bevandorlas stlya né, de kiindulé szintje tovabbra is
viszonylag alacsony.

Modszertani korlatok: az egeszségbiztositas nem azonos a tényleges

lakohellyel

Az IFP kilén hangsilyozza az adatok modszertani korlatait. Az egészségbiztositasi
jogviszony megsziinése vagy létrejotte jo kozelitést ad a tartdsabb migracios mozgasokhoz, de
nem azonos a tényleges hataratlépéssel vagy lakohely-valtozassal. Vannak olyan szemelyek,
akik kalfoldon élnek, de tovabbra is szlovak biztositassal rendelkeznek, és olyanok is, akik
Szlovakiaban élnek, de mas unios orszagban biztositottak.

A legfrissebb adatok raadasul utolagos feliilvizsgalatokon mennek keresztiil, ezért az IFP a 6
kovetkeztetéseket 2024-ig vezeti le, és a 2025-6s adatokat csak kiegészitésként kezeli. A
hosszabb tavu trend igy megbizhatobb, mint egyetlen év migracios egyenlege.

Mi valtozott a mult havi dsszefoglaléhoz kepest

Az augusztusi 0sszefoglald f6 ) munkaerdpiaci adata a masodik negyedévi foglalkoztatas
0,12 szazalékos negyedéves novekedése és tobb mint haromezer Uj foglalkoztatott volt. A
mostani IFP-anyag ezt a képet megerdsiti azzal, hogy a masodik negyedévben a foglalkoztatas
négy éve nem latott litemben nétt, és a munkanélkiiliek szdma tobb mint 1400 fével csdkkent.

Szeptemberre ugyanakkor harom fontos uj kockazat keriilt el6térbe. El6szor: a nominalis
bérndvekedés 3,2 szazalékra lassult, a redlbér pedig 0,5 szazalékkal csokkent. Masodszor:
juliusban a munkanélkiiliségi rata 6,2 szazalékra emelkedett, és 716 fot érintd tomeges
leépitések jelentek meg. Harmadszor: sokkal részletesebb kép all rendelkezésre a kulfoldi
munkaer6rél és a migraciorol, igy lathatova valt a munkaer6-kinalat hosszu tava demogréfiai
korlatja.



Az Osszkép ezért valamivel kevésbé kedvezd, mint augusztusban. A foglalkoztatds alapja
tovabbra is stabil, de a realbérek csokkenése es az ipari leépitések rovid tavi nyomést
jelentenek. Ugyanakkor a bevandorlas, killondsen a fiatalabb, munkaképes koru kilfoldiek
érkezése, tovabbra is fontos ellensulyt ad a hazai munkaerd o6regedésével szemben.

Osszegzés

A szlovak munkaerépiac 2026 nyaran tovabbra is ellenallo, de a stabilitAs mar nem
egyenletes. A méasodik negyedévben javult a foglalkoztatds és csokkent a munkanélkiliek
szama, juliusban viszont a munkanélkiliségi rata 6,2 szézalékra emelkedett, és a tdmeges
ipari leépitések néhany térségben érezhetden rontottak a helyzetet.

A bérdinamika egyértelmiien lassult. A 3,2 szazalékos nominalis béremelkedés mellett a
realbér 0,5 szazalékkal csokkent. Hosszabb tavon a f6 korldt a demografia: a gazdasagilag
aktiv népesség évek 6ta fogy, a fiatalok kulfoldre tavozasa tovabbra is magas, mikdzben a
kalfoldi munkavallalok egyre fontosabb szerepet kapnak. A kilfoldiek fiatalabb
korosszetétele segit, de Gnmagaban nem képes semlegesiteni a népesseg 6regedését.

Forrasok:

» Pénziigypolitikai Intézet (IFP), 2026.09.02.: ,,Mzdy preradili na polovi¢né tempo (flash)”.
https://ifp.sk/mzdy-preradili-na-polovicne-tempo-flash/

» Pénziigypolitikai Intézet (IFP), 2026.08.26.: ,,Zahrani¢ni pracovnici omladzuju trh prace
(flash)”. https://ifp.sk/zahranicni-pracovnici-omladzuju-trh-prace-flash/

* Pénziigypolitikai Intézet (IFP), 2026.08.28.: ,,Pohl'ad na migracné trendy cez zdravotné
poistenie”. https://ifp.sk/pohlad-na-migracne-trendy-cez-zdravotne-poistenie/



5. Intézményi javaslatok és fejlesztési iranyok

Bevezetés

Ebben a fejezetben kizarélag olyan fejlesztési vagy gazdasagpolitikai irAnyok szerepelnek,
amelyeket a felhasznalt intézményi forrdsok kifejezetten vagy egyértelmli szakpolitikai
kovetkeztetésként megfogalmaznak

Az IFP munkaerdé-kinalati iranyai

Az IFP szeptemberi munkaerépiaci kommentarjanak legfontosabb  szakpolitikai
kovetkeztetése, hogy a gazdasagilag aktiv népesség csokkenése egyre sziikebb munkaerd-
kinalatot eredményez. Az intézet szerint a demografiai folyamat a kovetkezé években egyre
erOsebben fékezheti a foglalkoztatast és a gazdasagi ndvekedést, ha a gazdasdg nem képes
nagyobb mértékben bevonni a jelenleg inaktiv hazai munkaeré-tartalékokat, illetve részben
kiilfoldi munkavallalokkal potolni a kiesé Iétszamot.

Ez nem egy részletes bevandorlasi vagy foglalkoztataspolitikai program, hanem vilagos irany.
A munkaerd-kinalat bovitése két forrasbol képzelhetd el: a belfoldi aktivitas novelésébdl és a
kilfoldi munkavallalok bevonasabol. A migracids elemzés azt is hangsulyozza, hogy a
kilfoldiek érkezése dnmagaban nem oldja meg a demografiai problémat, de mérsékelheti
annak munkaerdpiaci és kdzfinanszirozasi hatasat.

Mi valtozott a mult havi dsszefoglaléhoz kepest

Az augusztusi 6sszefoglaloban az IFP f6 intézményi javaslata az unios nettd kiadasi szabaly
korrekciés mechanizmusa volt, az NBS pedig a véllalati klimaalkalmazkodas tamogatasat
emelte ki. A mostani forrasok fokusza mas: az IFP a demografiai munkaeréhiany kezelésének
irdnyaira és a kulfoldi munkavallalok szerepére helyezi a hangsulyt, mig az NBS aktualis
inflacios kommentarja nem tesz 0j, konkrét szakpolitikai ajanlast.

Forrasok:

» Pénziigypolitikai Intézet (IFP), 2026.09.02.: ,,Mzdy preradili na polovi¢né tempo (flash)”.
https://ifp.sk/mzdy-preradili-na-polovicne-tempo-flash/

» Pénziigypolitikai Intézet (IFP), 2026.08.28.: ,,Pohl'ad na migracné trendy cez zdravotné
poistenie”. https://ifp.sk/pohlad-na-migracne-trendy-cez-zdravotne-poistenie/

+ Szlovak Nemzeti Bank (NBS), 2026.09.01.: ,,LacnejSie agrokomodity inflaciu stale tlmia,
no uz asi nie nadlho”. https://nbs.sk/komentare/lacnejsie-agrokomodity-inflaciu-stale-
tImia-no-uz-asi-nie-nadlho/
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