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Vezetői összefoglaló 

2026 szeptemberében a rendelkezésre álló adatok alapján a szlovák gazdaság külső 

környezete valamivel kedvezőbb képet mutat, mint az év első felében, miközben a belső 

folyamatok továbbra is óvatosságra intenek. Az euróövezetben az augusztusi vállalati 

felmérések szerint folytatódott a gazdasági aktivitás bővülése, és a javulás ezúttal elsősorban 

az iparból érkezett. A szlovák külkereskedelemben a júliusi export tovább nőtt, de az import 

még gyorsabb maradt, ezért a külkereskedelmi többlet szűk. Az infláció augusztusban 3,1 

százalékra mérséklődött a harmonizált fogyasztóiár-index alapján, a munkaerőpiac pedig 

egyszerre mutat ellenálló és kedvezőtlen jeleket: a második negyedévben a foglalkoztatás 

stabil maradt, júliusban viszont a munkanélküliségi ráta 6,2 százalékra emelkedett, és a 

tömeges leépítések száma is kiugró volt. 

Az euróövezetben a beszerzésimenedzser-index összesített mutatója augusztusban 52,1 pontot 

ért el. Ez a küszöbérték felett továbbra is bővülést jelez. A lényeges változás az, hogy a 

korábbi hónapokban inkább a szolgáltatások által fenntartott növekedés mellé erősebb ipari 

jelzés társult. Az ipari részmutató júniushoz képest 0,9 ponttal javult, Németországban pedig 

1,9 pontos emelkedéssel 54,1 pontra került. Az IFP értelmezése szerint az euróövezeti és a 

német ipari mutató egyaránt mintegy négy és fél éves csúcsra jutott. A javulás mögött az 

exportmegrendelések 2022 közepe óta első ízben mért növekedése, továbbá Németországban 

a védelmi kiadások és a mesterséges intelligenciához kapcsolódó adatközpont-építések 

kereslete állhat. 

Szlovákia számára ez azért fontos, mert a gazdaság ipari és exportkitettsége magas, a német 

és euróövezeti ipari ciklus pedig közvetlenül befolyásolja a hazai gyártók, különösen az 

autóipari és gépipari vállalatok megrendeléseit. A kedvezőbb külső környezet ugyanakkor 

még nem jelent automatikusan erős hazai növekedést. Az euróövezeti szolgáltatási mutató 

51,7 ponton maradt, és a két legnagyobb gazdaság, Németország és Franciaország 

szolgáltatási szektora gyenge jelzést adott. A jelenlegi kép ezért inkább egy fokozatos ipari 

normalizálódásnak, mintsem széles körű európai fellendülésnek felel meg. 

A szlovák áruexport nominális értéke júliusban éves alapon 6,6 százalékkal, az előző 

hónaphoz képest pedig szezonálisan igazítva 1,4 százalékkal nőtt. A gépek és 

szállítóeszközök kivitele 6,3 százalékkal emelkedett, ami az autóipar szempontjából továbbra 

is kedvező jel. A fémipart is tartalmazó, anyag szerint csoportosított feldolgozott termékek 

exportja 10 százalékkal, a vegyipari és kapcsolódó termékeké 24 százalékkal, az ásványi 

tüzelőanyagok és energia kivitele közel 10 százalékkal bővült. Az import ugyanakkor éves 

alapon 9,4 százalékkal és havi alapon 1,1 százalékkal nőtt. A szezonálisan igazított 

külkereskedelmi többlet 100 millió euró volt, míg a kiigazítatlan mérleg lényegében 

nullszaldót mutatott. 

A külkereskedelem szerkezete vegyes üzenetet hordoz. A szállítóeszközök, alkatrészek és 

tartozékok importja 14,4 százalékkal, az üzemanyagoké és kenőanyagoké 28,9 százalékkal, a 

beruházási javaké 7,1 százalékkal nőtt. A magasabb import rövid távon rontja a nettó export 

hozzájárulását, ugyanakkor a beruházási javak bővülése arra is utalhat, hogy a 

magánberuházások egy része élénkül. Az Egyesült Államok felé irányuló kivitel az IFP 



szerint a vámok ellenére is erős maradt, miközben a Kínába irányuló export júniusban 22 

százalékkal elmaradt az egy évvel korábbitól. 

Az inflációs kép rövid távon kedvezőbbé vált. Az NBS szeptember eleji értékelése szerint a 

harmonizált fogyasztóiár-index augusztusban éves alapon 3,1 százalékkal nőtt, szemben a 

júliusra ebben a friss anyagban közölt 3,2 százalékkal. A havi árszint összességében nem 

változott. A vártnál alacsonyabb infláció szinte teljes egészében az élelmiszerekhez 

kapcsolódott: a tavasz óta csökkenő európai mezőgazdasági nyersanyagárak fokozatosan 

megjelentek a fogyasztói árakban, különösen a tej, tejtermékek, olajok és zsírok esetében. Az 

NBS ugyanakkor arra számít, hogy ez a kedvező hatás fokozatosan gyengül, mert az energia 

nagykereskedelmi drágulása és a szárazság terméshozamokra gyakorolt hatása ismét felfelé 

hathat az élelmiszerárakra. 

A maginfláció augusztusban 3,5 százalék közelében maradt. A szolgáltatások áremelkedését a 

gyenge belső kereslet és a lassuló bérdinamika mérsékli, miközben az importált hétköznapi 

termékeknél a magasabb behozatali árak egyre inkább megjelennek. Az NBS szeptemberre 

3,2 százalék körüli teljes inflációt, 2026 egészére mintegy 3,6 százalékos átlagos inflációt vár. 

Ez azt jelenti, hogy az augusztusi lassulást nem érdemes tartós dezinflációs fordulatként 

kezelni: a kedvező élelmiszerhatás kifutása után ismét enyhe gyorsulás jöhet. 

A munkaerőpiac legfontosabb új jelzése a bérdinamika lassulása. A nominális bérek a 

második negyedévben éves alapon 3,2 százalékkal nőttek, körülbelül fele olyan ütemben, 

mint korábban. Ebben jelentős bázishatás játszott szerepet a közszférában: az egy évvel 

korábbi egyszeri, 800 eurós juttatás és egyéb pótlékok után a központi államigazgatás bérei 

4,8 százalékkal csökkentek, az oktatásban pedig lényegében stagnáltak. A magánszektorban 

4,3 százalékos bérnövekedés történt. Az infláció magasabb volt a nominális béremelkedésnél, 

ezért a reálbér két és fél év növekedés után 0,5 százalékkal visszaesett. 

A munkanélküliségi helyzet ennél összetettebb. A második negyedévben a munkanélküliek 

száma több mint 1400 fővel csökkent, és a foglalkoztatottak száma négy éve nem látott 

ütemben emelkedett. Júliusban viszont a teljes munkanélküliségi ráta 6,2 százalékra nőtt, a 

nyilvántartott munkanélküliek száma szezonális igazítás után több mint 1200 fővel 

emelkedett. A tömeges leépítésekben 716 ember veszítette el az állását, ami 2013 óta kiugró 

érték. A folyamat elsősorban egyes ipari térségeket érintett, miközben országos szinten 

egyelőre nem látszik általános foglalkoztatási törés. 

A demográfiai és migrációs adatok azt mutatják, hogy a külföldi munkaerő szerepe 

strukturálisan fontosabbá válik. Júliusban több mint 147 ezer külföldi dolgozott Szlovákiában, 

ugyanakkor ez közel négyezerrel kevesebb volt, mint júniusban. A külföldi munkavállalók 

összetétele is változik: az európai uniós állampolgárok aránya a járvány óta nagyjából a felére 

esett, ma körülbelül az összes külföldi munkavállaló egyötödét adják, és a legfontosabb küldő 

országok között India és Üzbegisztán is megjelent. A külföldi munkavállalók jellemzően 

fiatalabbak a hazai foglalkoztatottaknál, legnagyobb arányban a 30–44 éves korcsoportban 

vannak jelen. 

Az IFP egészségbiztosítási adatokra épülő hosszabb távú migrációs elemzése árnyaltabb képet 

ad a hagyományos elvándorlási narratívánál. A teljes migrációs egyenleg 2018 óta tartósan 



pozitív, főként a külföldiek beáramlása miatt. Az uniós csatlakozás után kivándorolt szlovák 

állampolgárok több mint fele tíz éven belül visszatér, ugyanakkor az elvándorlás továbbra is 

erősen a fiatalokra koncentrálódik. A 2014–2024 között távozók több mint fele 30 év alatti 

volt, az elvándorlás pedig 25 éves kor körül tetőzik. Külön kockázat, hogy a felsőoktatást 

megkezdők körülbelül egyötöde külföldön tanul, ami évente több mint négyezer középiskolai 

végzőst jelent. 

Az intézményi javaslatok között ebben a hónapban az IFP munkaerő-kínálattal kapcsolatos 

üzenete a legközvetlenebb: a hazai munkaerő-tartalékok aktivizálása, illetve a kieső munkaerő 

részbeni pótlása külföldi munkavállalókkal egyre fontosabbá válik a demográfiai korlátok 

miatt. Az NBS mostani inflációs kommentárja konkrét gazdaságpolitikai csomagot nem 

javasol, hanem a rövid távú inflációs kockázatokat azonosítja.  

 

  



1. Az euróövezet gazdaságának jelenlegi alakulása 

Bevezetés 

Az euróövezet szeptemberi értékelésében most nem egy lezárt negyedév GDP-adata, hanem a 

harmadik negyedév közepéről érkező vállalati hangulat- és aktivitási mutató adja a legfrissebb 

jelzést. Ez azért hasznos, mert a beszerzésimenedzser-index gyorsabban reagál a 

megrendelések, a termelés és a vállalati várakozások változására, mint a később közölt 

nemzeti számlák. Az augusztusi felmérés alapján az euróövezeti gazdaság továbbra is a 

bővülési tartományban maradt, és a növekedés szerkezete kedvezőbb lett az ipar 

szempontjából. 

A kompozit beszerzésimenedzser-index 52,1 pontot ért el, 0,1 ponttal többet az előző havi 

értéknél. Az 50 pont feletti szint általában az üzleti aktivitás bővülését jelzi. A mutató tehát 

nem erős konjunktúrát, hanem folytatódó, mérsékelt növekedést jelez. A fontosabb változás 

az, hogy az ipar, amely az elmúlt években az európai gyengeség egyik fő forrása volt, most 

érdemben javított az összképen. 

Az ipari élénkülés vált a legfontosabb pozitív jelzéssé 

Az IFP szerint az euróövezeti ipari mutató júniushoz képest 0,9 ponttal emelkedett. A javulás 

jelentős részét Németország adta, ahol az ipari részmutató 1,9 ponttal 54,1 pontra nőtt. Mind 

az euróövezet, mind Németország esetében körülbelül négy és fél éves csúcsról van szó. Ez 

különösen fontos, mert a német ipar hosszabb ideje gyenge teljesítményt nyújtott, és a szlovák 

export számára a német feldolgozóipari ciklus meghatározó külső tényező. 

Az ipari aktivitást az exportmegrendelések is támogatták. Az IFP kiemeli, hogy az 

exportmegrendelések 2022 közepe óta először emelkedtek. Ez önmagában még nem bizonyít 

tartós fordulatot, de azt mutatja, hogy az európai ipar már nem kizárólag a belső keresletre 

támaszkodik. Ha ez a tendencia több hónapon keresztül fennmarad, a szlovák beszállítók és 

exportőrök számára is javuló megrendelési környezetet jelenthet. 

Németországban új keresleti források is megjelentek 

A német vállalatok beszámolói szerint az augusztusi erősebb ipari teljesítmény mögött 

részben a védelmi kiadások növekedése, részben a mesterséges intelligenciához kapcsolódó 

adatközpontok építési hulláma áll. Ez a szerkezet azért lényeges, mert nem a hagyományos 

lakossági fogyasztás vagy a klasszikus gépipari ciklus egyedülálló fellendüléséről van szó, 

hanem új beruházási és állami keresleti elemek jelennek meg. 

A német ipari élénkülés ezért egyszerre ciklikus és szerkezeti jellegű lehet. Rövid távon a 

megrendelések növekedése a termelésnek ad támaszt. Középtávon azonban az lesz a döntő 

kérdés, hogy az új beruházási kereslet mennyire széles körben terjed át a feldolgozóiparra, 

illetve hogy az európai export versenyképességi problémái mennyire mérséklődnek. 



A szolgáltatások összképe továbbra is vegyes 

A szolgáltatási szektor augusztusban szintén a bővülési tartományban maradt, a mutató 51,7 

ponton állt, vagyis lényegében nem változott. A felszínen ez stabil képet jelent. A részletek 

azonban jelentős országkülönbségeket mutatnak. Németországban és Franciaországban a 

szolgáltatások gyengébb teljesítményt jeleztek, míg az euróövezet többi országa gyorsabb 

aktivitásnövekedést mutatott. 

Ez azért fontos, mert az euróövezet jelenlegi növekedése nem egyetlen nagy gazdaságra épül. 

A kisebb országok aktivitása erősödik, miközben Németországban elsősorban az ipar javul. A 

növekedés földrajzi és ágazati szerkezete így kiegyensúlyozottabb lehet, de továbbra is 

sérülékeny, ha a szolgáltatások gyengesége a nagy tagállamokban tartóssá válna. 

A legfontosabb augusztusi mutatók 

Mutató Augusztusi érték / változás Értelmezés 

Euróövezeti kompozit 

beszerzésimenedzser-index 
52,1 pont; +0,1 pont havi 

alapon 
Az aktivitás a bővülési 

tartományban maradt. 

Euróövezeti ipari részmutató +0,9 pont júniushoz képest 
Az ipar lett a javulás fő 

forrása. 

Német ipari mutató 54,1 pont; +1,9 pont Mintegy 4,5 éves csúcs. 

Exportmegrendelések 
2022 közepe óta először 

emelkedtek 
A külső kereslet javulására 

utal. 

Szolgáltatási mutató 
51,7 pont; érdemben 

változatlan 

Összességében bővülés, de 

Németország és Franciaország 

gyengébb. 

 

Mit jelent mindez Szlovákia számára 

Szlovákia számára a legfontosabb pozitív üzenet a német és euróövezeti ipar javulása. A hazai 

gazdaság exportjának nagy része európai termelési láncokba épül be, ezért az új 

megrendelések növekedése közvetlenül javíthatja a gépipari, autóipari és fémipari vállalatok 

kilátásait. A júliusi szlovák exportadat már mutatott ilyen irányú jelet, különösen a gépek és 

szállítóeszközök területén. 

Ugyanakkor a jelenlegi európai javulást nem érdemes túlértékelni. A kompozit index 52,1 

pontja mérsékelt bővülést jelez, nem erős konjunktúrát. A szolgáltatások Németországban és 

Franciaországban gyengék, a külső keresletet pedig továbbra is geopolitikai, energiaár- és 

kereskedelempolitikai kockázatok terhelik. A szlovák gazdaság ezért kedvezőbb külső 

környezetet kap, de a hazai beruházási, termelékenységi és versenyképességi problémákat ez 

önmagában nem oldja meg. 



Mi változott a múlt havi összefoglalóhoz képest 

Az augusztusi összefoglaló még a második negyedévi GDP-adatokra épült. Akkor az 

euróövezet éves növekedése 1,0 százalék, negyedéves növekedése 0,4 százalék volt, 

Németország pedig 0,9 százalékos éves bővülést mutatott.  

A változás lényege, hogy az augusztusban még főként GDP-adatokkal alátámasztott európai 

javulást szeptemberre egy előretekintőbb vállalati indikátor is megerősíti. Különösen új elem 

a német ipari mutató 54,1 pontos, négy és fél éves csúcsa, valamint az exportmegrendelések 

2022 közepe óta első növekedése. A külső környezet tehát nemcsak a lezárt második 

negyedévben volt jobb, hanem az első augusztusi jelzések szerint a harmadik negyedév elején 

is megmaradt a javuló irány. 

Összegzés 

Az euróövezet augusztusi vállalati felmérése mérsékelt, de folytatódó bővülést jelez. A 

legfontosabb változás az ipar erősödése, ezen belül a német ipari aktivitás látványos javulása. 

A 52,1 pontos kompozit mutató és az 54,1 pontos német ipari részindex kedvezőbb külső 

környezetet jelez a szlovák exportőrök számára. 

A kép azonban nem egyoldalúan kedvező. A szolgáltatások a két legnagyobb euróövezeti 

gazdaságban gyengék, és a növekedés üteme továbbra is mérsékelt. Szlovákia szempontjából 

ezért a fő következtetés az, hogy a külső kereslet javulása rövid távú támaszt adhat, de a hazai 

növekedés tartós gyorsulásához továbbra is belső beruházási és termelékenységi javulásra 

/lenne szükség. 

Források: 

•  Pénzügypolitikai Intézet (IFP), 2026.08.25.: „Oživenie priemyslu v eurozóne a Nemecku 

napreduje (flash)”. https://ifp.sk/ozivenie-priemyslu-v-eurozone-a-nemecku-napreduje-

flash/ 

  



2. Szlovákia gazdasági helyzete 

Bevezetés 

Szlovákia gazdasági helyzetéről a legfrissebb új információt a júliusi külkereskedelmi adatok 

adják. Ezek azért fontosak, mert a szlovák gazdaság teljesítménye erősen függ az exporttól, 

azon belül is a gépek és szállítóeszközök kivitelétől. A júniusi adatok már kedvezőbb 

autóipari jelzést adtak; júliusban ez a pozitív irány fennmaradt, bár az export éves növekedési 

üteme mérséklődött. 

A másik lényeges fejlemény az import gyors növekedése. Ez rövid távon szűkíti a 

külkereskedelmi többletet, ugyanakkor a szerkezetben a beruházási javak behozatalának 

bővülése kedvező jel lehet. A külkereskedelmi adat ezért nem írható le egyszerűen pozitív 

vagy negatív eredményként: az exportoldal továbbra is tartja magát, a belső és beruházási 

kereslethez kapcsolódó import viszont gyorsabban nő. 

A júliusi export növekedése fennmaradt 

A szlovák áruexport nominális értéke júliusban 6,6 százalékkal haladta meg az előző év 

azonos hónapját. Szezonális igazítás után havi alapon 1,4 százalékos növekedés történt. Az 

éves dinamika valamivel gyengébb a júniusinál, de a havi növekedés azt mutatja, hogy a 

külkereskedelmi teljesítmény nem fordult vissza. 

A növekedés legfontosabb összetevője továbbra is a gépek és szállítóeszközök kivitele, amely 

6,3 százalékkal nőtt éves alapon. A szlovák gazdaság szerkezetében ez a csoport kiemelkedő 

súlyú, ezért az adat az autóipar és a kapcsolódó beszállítói láncok szempontjából fontosabb, 

mint a teljes export önmagában. 

Nem csak az autóipar járult hozzá a kivitelhez 

A júliusi exportjavulás több termékcsoportban is megjelent. Az anyag szerint csoportosított 

feldolgozott termékek, köztük a fémipari termékek kivitele 10 százalékkal nőtt. A vegyipari 

és kapcsolódó termékek exportja 24 százalékkal emelkedett, az ásványi tüzelőanyagok és 

energia kivitele pedig közel 10 százalékkal volt magasabb az egy évvel korábbinál. 

Ez a szélesebb szerkezet azért kedvező, mert mérsékli azt a kockázatot, hogy a teljes exportot 

egyetlen nagy ágazat rövid távú teljesítménye mozgassa. Ugyanakkor továbbra is igaz, hogy a 

gépek és járművek súlya miatt a teljes külkereskedelmi ciklus érzékeny az európai autóipar 

helyzetére. 

Az amerikai piac továbbra is erős, a kínai kivitel gyengébb 

Az IFP külön kiemeli az Egyesült Államok és Kína felé irányuló export eltérő alakulását. Az 

Egyesült Államokba irányuló kivitel a 15 százalékos általános vámok ellenére is erős maradt. 

A cikk szerint a júniusi exportérték meghaladta a vámok bevezetése előtti 2024-es szinteket, 

és májusban az éves növekedés 55 százalék volt. 



Kína esetében ezzel szemben júniusban 22 százalékos éves visszaesés történt. Ez még mindig 

gyenge eredmény, ugyanakkor az IFP szerint kedvezőbb a 2025 végi állapothoz képest. A két 

piac eltérő iránya arra mutat, hogy a szlovák export földrajzi szerkezete gyorsan változó 

kereskedelempolitikai és keresleti környezethez alkalmazkodik. 

Az import gyorsabb maradt az exportnál 

A közölt importadat éves alapon 9,4 százalékos, havi alapon 1,1 százalékos növekedést mutat. 

Az import bővülését elsősorban a szállítóeszközök, alkatrészek és tartozékok 14,4 százalékos 

növekedése, az üzemanyagok és kenőanyagok 28,9 százalékos emelkedése, valamint a 

beruházási javak 7,1 százalékos bővülése húzta. 

A beruházási javak importja külön figyelmet érdemel. A szlovák gazdaság elmúlt 

negyedéveinek egyik gyenge pontja a beruházás volt. Ha a tőkejavak behozatalának 

emelkedése tartós marad, az arra utalhat, hogy egyes vállalatok ismét aktívabban ruháznak be. 

Egyetlen havi adatból azonban még nem lehet beruházási fordulatot megállapítani. 

A külkereskedelmi mérleg továbbra is többletes, de szűk 

A szezonálisan igazított külkereskedelmi mérleg júliusban 100 millió eurós többletet mutatott. 

A szezonálisan kiigazítatlan mérleg ugyanakkor lényegében nullszaldós volt. Ez a különbség 

jól mutatja, hogy a nyers havi adatok erősen szezonálisak, ezért a rövid távú gazdasági 

értelmezéshez az igazított adat ad stabilabb képet. 

A külkereskedelmi többlet szűkülésének alapvető oka az, hogy az import az exportnál 

gyorsabban nő. Ez rövid távon csökkenti a nettó export hozzájárulását a GDP-hez. Ha 

azonban az importnövekedés egy része termelési inputokhoz és beruházási javakhoz 

kapcsolódik, akkor később magasabb termelési és exportkapacitás is követheti. 

A júliusi külkereskedelmi kép számokban 

Mutató Aktuális adat Rövid értelmezés 

Teljes áruexport +6,6 % éves; +1,4 % havi 
A növekedés fennmaradt, havi 

alapon gyorsult. 

Gépek és szállítóeszközök 

exportja 
+6,3 % éves 

Továbbra is pozitív autóipari 

jel. 

Anyag szerint csoportosított 

feldolgozott termékek 
+10 % éves 

A fémipar is támogatta az 

exportot. 

Vegyipari és kapcsolódó 

termékek 
+24 % éves 

Erős hozzájárulás, kisebb súlyú 

csoportból. 

Ásványi tüzelőanyagok és 

energia 
közel +10 % éves 

Az energiaárak is emelték az 

értéket. 

Import összesen +9,4 % éves; +1,1 % havi Gyorsabb az exportnál. 

Szállítóeszközök és alkatrészek 

importja 
+14,4 % éves 

Termelési inputok és járművek 

növekvő behozatala. 



Mutató Aktuális adat Rövid értelmezés 

Üzemanyagok és kenőanyagok 

importja 
+28,9 % éves 

Az energiajellegű behozatal 

erősen nőtt. 

Beruházási javak importja +7,1 % éves 
Óvatos pozitív jel a 

magánberuházásokra. 

Külkereskedelmi mérleg 
+100 millió EUR szezonálisan 

igazítva; kiigazítatlanul kb. 0 
A többlet megmaradt, de szűk. 

 

Mi változott a múlt havi összefoglalóhoz képest 

Az augusztusi összefoglaló júniusra 8,2 százalékos éves exportnövekedést és 0,2 százalékos 

havi visszaesést mutatott. Júliusban az éves növekedés 6,6 százalékra mérséklődött, 

ugyanakkor havi alapon 1,4 százalékos emelkedés történt. Vagyis az éves dinamika lassult, de 

a rövid távú havi irány kedvezőbb lett. 

A gépek és szállítóeszközök kivitele júniusban 6,1, júliusban 6,3 százalékkal nőtt, tehát az 

autóipari jelzés lényegében stabil maradt. Az import éves növekedése a korábbi 9,5 

százalékról 9,4 százalékra változott, vagyis alig lassult. A szezonálisan igazított többlet 80 

millió euróról 100 millió euróra nőtt. 

Egy adateltérésre érdemes felhívni a figyelmet: az augusztusi összefoglalóban a májusi 

amerikai export éves növekedése 31 százalékon szerepel, míg a frissebb szeptemberi IFP-cikk 

ugyanarra a hónapra 55 százalékot ad meg. A jelen anyag a frissebb IFP-forrás számát 

használja. 

Összegzés 

A júliusi külkereskedelmi adat azt mutatja, hogy a szlovák export továbbra is növekedni tud, 

és a gépek, járművek, fémipari valamint vegyipari termékek több területen is pozitív 

hozzájárulást adnak. A havi exportdinamika javult, ami összhangban van az euróövezeti ipari 

környezet kedvezőbb jelzéseivel. 

Az import gyorsabb növekedése miatt a külkereskedelmi többlet ugyanakkor alacsony marad. 

Rövid távon ez fékezi a nettó export GDP-hozzájárulását, de a beruházási javak 7,1 

százalékos importnövekedése középtávon kedvezőbb beruházási aktivitásra is utalhat. A fő 

kérdés az, hogy az európai ipari élénkülés és a beruházási import együtt tartósabb hazai 

termelési növekedéssé tud-e válni. 

Források: 

•  Pénzügypolitikai Intézet (IFP), 2026.09.08.: „Export v júli rástol rýchlo, no import ešte 

rýchlejšie (flash)”. https://ifp.sk/export-v-juli-rastol-rychlo-no-import-este-rychlejsie-

flash/ 



3. Szlovákiai infláció 

Bevezetés 

A szlovák infláció augusztusban ismét mérséklődött, de a lassulás szerkezete arra utal, hogy a 

kedvezőbb adat részben átmeneti. A Szlovák Nemzeti Bank szeptember eleji gyorsértékelése 

szerint a harmonizált fogyasztóiár-index éves növekedése 3,1 százalék volt. A havi árszint 

összességében nem változott. Az infláció így 2024 szeptembere óta a legalacsonyabb szintre 

került. 

Az infláció csökkenését szinte teljes egészében az élelmiszerek adták. A mezőgazdasági 

nyersanyagok európai piaci ára tavasszal a vártnál nagyobb mértékben esett, és ez 

fokozatosan megjelent a kiskereskedelmi élelmiszerárakban. Az NBS ugyanakkor már most 

arra figyelmeztet, hogy ez a hatás gyengülni fog. A nagykereskedelmi energiaárak 

emelkedése és a szárazság miatt romló terméshozamok ismét felfelé hathatnak az 

élelmiszerek áraira. 

Az augusztusi harmonizált infláció 3,1 százalékra lassult 

A harmonizált fogyasztóiár-index augusztusban éves alapon 3,1 százalékkal nőtt. A friss 

NBS-anyag júliusra 3,2 százalékos összehasonlítási értéket használ, vagyis a lassulás 0,1 

százalékpont volt. Havi alapon az átlagos fogyasztói árszint nem változott. 

A mutató a nyári jegybanki előrejelzésnél kedvezőbben alakult. Az eltérés fő oka nem a 

szolgáltatások vagy az iparcikkek meglepően alacsony drágulása volt, hanem az élelmiszerek 

erősebb árcsökkenése. Ez azért fontos, mert a teljes infláció jelenlegi lassulása nagyrészt 

egyetlen fő termékcsoporthoz kötődik. 

Az élelmiszerek áraiban megjelent az olcsóbb mezőgazdasági nyersanyag 

A tavasz óta olcsóbb európai mezőgazdasági nyersanyagok hatása fokozatosan átgyűrűzött a 

bolti árakba. Az NBS szerint különösen a tej, a tejtermékek, az olajok és zsírok esetében 

látványos a különbség az egy évvel korábbi árakhoz képest. Az élelmiszerárak már május óta 

jelentős mértékben járulnak hozzá az infláció lassulásához. 

A folyamatnak van egy egyszerű gazdasági magyarázata. Ha a termelők alapanyagköltsége 

csökken, ez bizonyos késéssel a feldolgozói és kereskedelmi árakban is megjelenhet. A teljes 

átgyűrűzés azonban soha nem automatikus, mert az energia-, bér-, szállítási és egyéb 

költségek közben más irányba mozdulhatnak. Ezért az olcsóbb mezőgazdasági nyersanyag 

önmagában nem garantál tartós élelmiszerár-csökkenést. 

A kedvező élelmiszerhatás várhatóan gyengül 

Az NBS belső elemzése szerint a mezőgazdasági nyersanyagok olcsóbbodásának kedvező 

hatása fokozatosan kifut. A bolti élelmiszerárakra ezzel párhuzamosan felfelé hathatnak a 

magasabb nagykereskedelmi energiaárak. A jegybank ennek első jeleit már a belföldi 

értékesítésre vonatkozó termelői árak trendjében is látja. 



További kockázat a szárazság. Egyes mezőgazdasági növények termése átlagos vagy átlag 

alatti szintre csökkent, ami a kínálat szűkülésén keresztül emelheti a feldolgozók beszerzési 

költségeit. A következő hónapokban ezért az élelmiszerek valószínűleg kisebb mértékben 

fogják lefelé húzni a teljes inflációt. 

A maginfláció 3,5 százalék közelében maradt 

A maginfláció, amely a szolgáltatásokat és az energia nélküli iparcikkeket foglalja össze, 

augusztusban enyhén lassult, de továbbra is 3,5 százalék körül maradt. Ez arra utal, hogy az 

infláció szélesebb, belső része lényegesen ragadósabb, mint amit a teljes 3,1 százalékos 

mutató sugall. 

A szolgáltatásokban a gyenge belső kereslet és a lassuló bérnövekedés lefelé hat az árakra. 

Ezzel ellentétesen mozognak a hétköznapi importált áruk árai, ahol a korábbi behozataliár-

emelkedés egyre jobban megjelenik. A két hatás az NBS szerint részben kiegyenlíti egymást, 

ezért a maginfláció az év végéig nagyjából 3,5 százalék körül maradhat. 

A rövid távú inflációs kilátás 

A jegybank szeptemberre ismét enyhe gyorsulást vár, körülbelül 3,2 százalékos éves 

harmonizált inflációval. Ennek fő oka, hogy a szokatlanul erős élelmiszerár-csökkenés hatása 

elkezd kifutni. A magasabb importárak és energiaárak is nagyobb súllyal jelenhetnek meg a 

fogyasztói kosárban. 

A 2026-os éves átlagos inflációt az NBS jelenleg mintegy 3,6 százalékra teszi. Ez azt jelzi, 

hogy az augusztusi 3,1 százalék nem tekinthető az év tartós új szintjének. A háztartások 

vásárlóereje szempontjából az infláció mérséklődése kedvező, de a reálbérek második 

negyedévi 0,5 százalékos visszaesése miatt a jövedelmi helyzet ettől még nem javul 

automatikusan. 

Mi változott a múlt havi összefoglalóhoz képest 

Júliusban a korábbi összefoglaló fő üzenete az élelmiszerárak erős csökkenése és a 

szolgáltatási, illetve energiaár-nyomás fennmaradása volt. Augusztusra az élelmiszerek 

továbbra is lefelé húzták az inflációt, de az NBS már hangsúlyosabban jelzi, hogy ez a hatás a 

következő hónapokban gyengülhet. Az inflációs kockázat súlypontja így fokozatosan az 

energia-, importár- és időjárási költségek felé tolódik. 

Összegzés 

Az augusztusi 3,1 százalékos harmonizált infláció rövid távon kedvezőbb képet ad, mint amit 

a nyári előrejelzés valószínűsített. A lassulás fő oka az élelmiszerek olcsóbbodása, amely 

mögött a mezőgazdasági nyersanyagok korábbi európai áresése áll. 

A tartós inflációs nyomás azonban nem tűnt el. A maginfláció 3,5 százalék közelében marad, 

az importárak emelkedése fokozatosan átgyűrűzik, az energiaárak és a szárazság pedig újra 

felfelé hathatnak az élelmiszerekre. Az NBS emiatt szeptemberre 3,2 százalékos inflációt, 

2026 egészére pedig körülbelül 3,6 százalékos átlagot vár. 



Források: 

•  Szlovák Nemzeti Bank (NBS), 2026.09.01.: „Lacnejšie agrokomodity infláciu stále tlmia, 

no už asi nie nadlho”. https://nbs.sk/komentare/lacnejsie-agrokomodity-inflaciu-stale-

tlmia-no-uz-asi-nie-nadlho/ 

  



4. Szlovákiai munkanélküliség és munkaerőpiac 

Bevezetés 

A szeptemberi munkaerőpiaci kép három különböző nézőpontból áll össze. Az első a második 

negyedévi béralakulás és foglalkoztatás, a második a júliusi munkanélküliség és külföldi 

foglalkoztatás, a harmadik pedig a hosszabb távú migrációs és demográfiai folyamatok. A 

munkaerőpiac továbbra is ellenálló, de egyre erősebben érződnek a demográfiai korlátok, az 

ipari leépítések és a reálbér csökkenése. 

A rövid távú helyzet tehát nem válságszerű, de a stabilitás mögött jelentős szerkezeti 

átrendeződés zajlik. A bérnövekedés lassul, az állami szektor egyes részeiben a bázishatás 

miatt visszaesés látszik, a munkanélküliség júliusban emelkedett, miközben a gazdaság egyre 

inkább támaszkodik külföldi munkavállalókra. 

A nominális bérek növekedése 3,2 százalékra lassult 

A második negyedévben a nominális bérek éves növekedési üteme 3,2 százalékra 

mérséklődött. Ez nagyjából fele a korábbi dinamikának. A lassulás jelentős része 

bázishatásból ered: 2025 azonos időszakában a közszférában egyszeri, 800 eurós juttatást és 

további pótlékokat fizettek, ezért az idei éves összehasonlítás szokatlanul magas bázishoz 

viszonyít. 

A központi államigazgatásban a bérek 4,8 százalékkal estek vissza, ami 2008 óta a 

legnagyobb csökkenés. Az oktatásban a kétszeri valorizáció ellenére lényegében stagnáltak a 

bérek. A magánszektorban ezzel szemben 4,3 százalékos növekedés történt. Ez arra utal, hogy 

a teljes nemzetgazdasági lassulás nem általános bércsökkenést jelent, hanem részben a 

közszféra előző évi egyszeri kifizetéseinek hatása. 

Az ágazati bérdinamika is lassult 

A béremelkedés valamennyi fő ágazatban mérséklődött. Az iparban a nominális bérek éves 

növekedése valamivel 5 százalék alatt maradt, az építőiparban 4,6 százalék volt, a 

szolgáltatásokban pedig kevéssel 4 százalék fölött alakult. A szolgáltatásokon belül különösen 

a szálláshely-szolgáltatás és vendéglátás, az adminisztratív tevékenységek, valamint a 

szakmai, tudományos és műszaki szolgáltatások mutattak gyengébb bérdinamikát. 

Az egészségügy kivételt jelentett, ahol a bérszabályozási mechanizmusok és a nővérek, illetve 

szociális dolgozók stabilizációs juttatásai továbbra is kedvezőbb nominális bérnövekedést 

tartottak fenn. A részletek alapján tehát a bérfolyamatokat erősen befolyásolják az 

ágazatspecifikus szabályok és egyszeri intézkedések. 

A reálbér két és fél év után ismét csökkent 

A fogyasztói árak növekedése gyorsabb volt a nominális bérnövekedésnél, ezért a reálbér éves 

alapon 0,5 százalékkal csökkent. Ez két és fél év után az első negatív reálbér-adat. A folyamat 



azért fontos, mert a háztartások fogyasztási lehetőségeit nem a nominális, hanem a 

vásárlóerővel korrigált jövedelem határozza meg. 

Az IFP a közel-keleti konfliktushoz kapcsolódó magasabb üzemanyag- és energiaárakat is a 

reálbérromlás egyik okaként említi. A jelenlegi infláció ugyan augusztusban mérséklődött, de 

a második negyedévben a bérnövekedés még nem tudta meghaladni az árszint emelkedését. 

A második negyedévben megállt a munkanélküliség emelkedése 

A második negyedév összesített munkaerőpiaci adatai kedvezőbbek. A munkanélküliek 

száma négy egymást követő negyedéves emelkedés után több mint 1400 fővel csökkent. A 

foglalkoztatottak száma pedig négy éve nem látott ütemben nőtt. Ez megerősíti az augusztusi 

összefoglaló fő megállapítását, hogy a munkaerőpiac a gyenge GDP-növekedés ellenére sem 

tört meg. 

Az IFP szerint a V4 többi országában is hasonló stabilizálódás történt. Két év romlás után a 

régiós munkaerőpiacok a második negyedévben kevésbé gyengültek. Ez fontos kontextus, 

mert a szlovák folyamatok egy része nem kizárólag hazai, hanem szélesebb közép-európai 

ciklushoz kapcsolódik. 

Júliusban a munkanélküliségi ráta 6,2 százalékra emelkedett 

A negyedéves javulás után júliusban ismét gyengébb havi adat érkezett. A teljes 

munkanélküliségi ráta 0,1 százalékponttal 6,2 százalékra nőtt. A nyilvántartott 

munkanélküliek száma szezonális igazítás után több mint 1200 fővel emelkedett, ami az év 

eleje óta a legnagyobb havi növekedés. 

A romlásban jelentős szerepet játszottak a tömeges leépítések. Júliusban 716 ember veszítette 

el munkáját ilyen eljárás keretében. Körülbelül minden tizenötödik újonnan nyilvántartott 

munkanélküli tömeges elbocsátásból érkezett, ami 2013 óta a legmagasabb arány. 

A leépítések földrajzilag koncentráltak 

A munkanélküliségi ráta a járások körülbelül 40 százalékában nőtt. A legnagyobb emelkedés 

éppen azokban a térségekben történt, ahol nagyobb ipari leépítések zajlottak. Galántán a 

Samsung termelésének megszüntetése, Detván a ZF üzembezárása, Vágsellyén és 

Érsekújváron pedig elektrotechnikai és műanyag-feldolgozó vállalatok leépítései jelentek meg 

az adatokban. 

Ez a koncentráció arra utal, hogy a júliusi romlás egyelőre nem egyenletes országos 

gyengülés. A társadalombiztosítási adatok szerint júliusban az alkalmazotti létszám inkább 

stagnált, mintsem érdemben visszaesett. A következő hónapokban ezért az lesz a fő kérdés, 

hogy az érintett térségekben az elbocsátott dolgozók milyen gyorsan találnak új állást. 

A külföldi munkavállalók száma júliusban csökkent 

Júliusban több mint 147 ezer külföldi dolgozott Szlovákiában, közel négyezerrel kevesebb, 

mint júniusban. A csökkenés több származási országot érintett, beleértve Ukrajnát is. Az IFP 

szerint az ukrán munkavállalóknál ez részben átmeneti lehet, mert 2026. július 15-től 



egyszerűbbé vált az ideiglenes menedékes státuszból a munkavállalási célú tartózkodási 

engedélyre való áttérés. 

Jelentősebben csökkent a román, szerb és magyar munkavállalók száma is. Az uniós 

munkavállalók létszáma már évek óta nem növekszik érdemben, a 2019. decemberi csúcshoz 

képest pedig enyhén csökkent. A külföldi foglalkoztatáson belüli uniós arány a járvány óta 

nagyjából a felére esett, jelenleg körülbelül egyötöd. 

A külföldi munkaerő földrajzi és származási szerkezete átalakul 

A külföldi munkavállalók legfontosabb származási országai között a korábbi román és 

magyar jelenlét súlya csökkent, miközben India és Üzbegisztán bekerült az öt legfontosabb 

küldő ország közé. Ez azt jelzi, hogy a szlovák munkaerőpiac egyre inkább harmadik 

országokból pótolja a hiányzó munkaerőt. 

A 2024-ben érkező és Szlovákiában munkát vállaló külföldiek közel harmada Pozsonyba és 

közvetlen vonzáskörzetébe, különösen Malacky és Szenc térségébe érkezett. További fontos 

célterület Nyitra, Galánta és Nagyszombat volt. A visszatérő szlovák állampolgárok ennél 

területileg kiegyenlítettebben helyezkedtek el, és gyakrabban jelentek meg közép- és kelet-

szlovákiai városokban is. 

A külföldi dolgozók fiatalítják a munkaerőpiacot 

A külföldi munkavállalók korösszetétele fiatalabb a hazai foglalkoztatottakénál. Jelenlétük a 

30–44 éves korcsoportokban a legerősebb, miközben a hazai munkavállalók megoszlása 

idősebb korcsoportok felé tolódik. A bevándorlás ezért nemcsak létszámban növeli a 

munkaerő-kínálatot, hanem az átlagos életkori szerkezetet is kedvezőbb irányba módosítja. 

Ez különösen fontos, mert Szlovákia az Európai Unió gyorsan öregedő országai közé tartozik. 

A külföldi munkaerő nem képes önmagában megoldani a demográfiai problémát, de 

mérsékelheti a munkaképes korú népesség fogyását és a munkaerőhiányt. 

A hosszú távú migrációs egyenleg 2018 óta pozitív 

Az egészségbiztosítási nyilvántartásokat felhasználó IFP-elemzés szerint a teljes migrációs 

egyenleg 2018 óta tartósan pozitív, elsősorban a külföldiek beáramlása miatt. Ez árnyaltabb 

képet ad annál az egyszerű megállapításnál, hogy Szlovákia kizárólag kivándorló ország 

lenne. 

A kivándorló szlovákok nettó egyenlege ugyanakkor továbbra is negatív. A javulás fő oka az, 

hogy az elmúlt évtizedben csökkent a kivándorlás valószínűsége, nem pedig az, hogy 

látványosan megugrott volna a hazatérések száma. Az uniós csatlakozás után kivándoroltak 

több mint fele tíz éven belül visszatér, míg a 2000–2003 között távozók közül csak körülbelül 

minden negyedik tért haza tíz éven belül. 

A fiatalok és a hallgatói migráció marad a legnagyobb kihívás 

A 2014–2024 között kivándorló szlovák állampolgárok több mint fele 30 év alatti volt. Az 

elvándorlás intenzitása a felnőttkor elérése után gyorsan nő, és nagyjából 25 éves korban 



tetőzik. Ez az az életkor, amikor sokan befejezik a felsőoktatást és belépnek a 

munkaerőpiacra. 

A hallgatói migráció külön problémát jelent. A felsőoktatást megkezdő fiatalok körülbelül 

egyötöde külföldön kezdi tanulmányait, ami évente több mint négyezer szlovákiai 

középiskolai végzőst jelent. Az egészségbiztosítási adatok ezt részben csak később érzékelik, 

mert a külföldön tanuló hallgatók sok esetben továbbra is Szlovákiában maradnak 

biztosítottak. 

A bevándorlók korösszetétele a közfinanszírozás szempontjából is 

kedvezőbb 

A külföldről érkezők mintegy 80 százaléka 19–49 év közötti. Ezek az életkorok általában a 

legmagasabb foglalkoztatási aktivitással és nettó adó-, illetve járulékbefizetéssel járnak. A 

bevándorlás ezért rövid és középtávon mérsékelheti az öregedés közfinanszírozási terheit. 

Ugyanakkor a nemzetközi migránsok aránya 2024-ben az ENSZ adatai szerint még mindig a 

szlovák népesség 6 százaléka alatt volt, ami a legtöbb összehasonlított európai országénál 

alacsonyabb. Ez azt jelenti, hogy a bevándorlás súlya nő, de kiinduló szintje továbbra is 

viszonylag alacsony. 

Módszertani korlátok: az egészségbiztosítás nem azonos a tényleges 

lakóhellyel 

Az IFP külön hangsúlyozza az adatok módszertani korlátait. Az egészségbiztosítási 

jogviszony megszűnése vagy létrejötte jó közelítést ad a tartósabb migrációs mozgásokhoz, de 

nem azonos a tényleges határátlépéssel vagy lakóhely-változással. Vannak olyan személyek, 

akik külföldön élnek, de továbbra is szlovák biztosítással rendelkeznek, és olyanok is, akik 

Szlovákiában élnek, de más uniós országban biztosítottak. 

A legfrissebb adatok ráadásul utólagos felülvizsgálatokon mennek keresztül, ezért az IFP a fő 

következtetéseket 2024-ig vezeti le, és a 2025-ös adatokat csak kiegészítésként kezeli. A 

hosszabb távú trend így megbízhatóbb, mint egyetlen év migrációs egyenlege. 

Mi változott a múlt havi összefoglalóhoz képest 

Az augusztusi összefoglaló fő új munkaerőpiaci adata a második negyedévi foglalkoztatás 

0,12 százalékos negyedéves növekedése és több mint háromezer új foglalkoztatott volt. A 

mostani IFP-anyag ezt a képet megerősíti azzal, hogy a második negyedévben a foglalkoztatás 

négy éve nem látott ütemben nőtt, és a munkanélküliek száma több mint 1400 fővel csökkent. 

Szeptemberre ugyanakkor három fontos új kockázat került előtérbe. Először: a nominális 

bérnövekedés 3,2 százalékra lassult, a reálbér pedig 0,5 százalékkal csökkent. Másodszor: 

júliusban a munkanélküliségi ráta 6,2 százalékra emelkedett, és 716 főt érintő tömeges 

leépítések jelentek meg. Harmadszor: sokkal részletesebb kép áll rendelkezésre a külföldi 

munkaerőről és a migrációról, így láthatóvá vált a munkaerő-kínálat hosszú távú demográfiai 

korlátja. 



Az összkép ezért valamivel kevésbé kedvező, mint augusztusban. A foglalkoztatás alapja 

továbbra is stabil, de a reálbérek csökkenése és az ipari leépítések rövid távú nyomást 

jelentenek. Ugyanakkor a bevándorlás, különösen a fiatalabb, munkaképes korú külföldiek 

érkezése, továbbra is fontos ellensúlyt ad a hazai munkaerő öregedésével szemben. 

Összegzés 

A szlovák munkaerőpiac 2026 nyarán továbbra is ellenálló, de a stabilitás már nem 

egyenletes. A második negyedévben javult a foglalkoztatás és csökkent a munkanélküliek 

száma, júliusban viszont a munkanélküliségi ráta 6,2 százalékra emelkedett, és a tömeges 

ipari leépítések néhány térségben érezhetően rontották a helyzetet. 

A bérdinamika egyértelműen lassult. A 3,2 százalékos nominális béremelkedés mellett a 

reálbér 0,5 százalékkal csökkent. Hosszabb távon a fő korlát a demográfia: a gazdaságilag 

aktív népesség évek óta fogy, a fiatalok külföldre távozása továbbra is magas, miközben a 

külföldi munkavállalók egyre fontosabb szerepet kapnak. A külföldiek fiatalabb 

korösszetétele segít, de önmagában nem képes semlegesíteni a népesség öregedését. 

Források: 

•  Pénzügypolitikai Intézet (IFP), 2026.09.02.: „Mzdy preradili na polovičné tempo (flash)”. 

https://ifp.sk/mzdy-preradili-na-polovicne-tempo-flash/ 

•  Pénzügypolitikai Intézet (IFP), 2026.08.26.: „Zahraniční pracovníci omladzujú trh práce 

(flash)”. https://ifp.sk/zahranicni-pracovnici-omladzuju-trh-prace-flash/ 

•  Pénzügypolitikai Intézet (IFP), 2026.08.28.: „Pohľad na migračné trendy cez zdravotné 

poistenie”. https://ifp.sk/pohlad-na-migracne-trendy-cez-zdravotne-poistenie/ 

 

  



5. Intézményi javaslatok és fejlesztési irányok 

Bevezetés 

Ebben a fejezetben kizárólag olyan fejlesztési vagy gazdaságpolitikai irányok szerepelnek, 

amelyeket a felhasznált intézményi források kifejezetten vagy egyértelmű szakpolitikai 

következtetésként megfogalmaznak 

Az IFP munkaerő-kínálati irányai 

Az IFP szeptemberi munkaerőpiaci kommentárjának legfontosabb szakpolitikai 

következtetése, hogy a gazdaságilag aktív népesség csökkenése egyre szűkebb munkaerő-

kínálatot eredményez. Az intézet szerint a demográfiai folyamat a következő években egyre 

erősebben fékezheti a foglalkoztatást és a gazdasági növekedést, ha a gazdaság nem képes 

nagyobb mértékben bevonni a jelenleg inaktív hazai munkaerő-tartalékokat, illetve részben 

külföldi munkavállalókkal pótolni a kieső létszámot. 

Ez nem egy részletes bevándorlási vagy foglalkoztatáspolitikai program, hanem világos irány. 

A munkaerő-kínálat bővítése két forrásból képzelhető el: a belföldi aktivitás növeléséből és a 

külföldi munkavállalók bevonásából. A migrációs elemzés azt is hangsúlyozza, hogy a 

külföldiek érkezése önmagában nem oldja meg a demográfiai problémát, de mérsékelheti 

annak munkaerőpiaci és közfinanszírozási hatását. 

Mi változott a múlt havi összefoglalóhoz képest 

Az augusztusi összefoglalóban az IFP fő intézményi javaslata az uniós nettó kiadási szabály 

korrekciós mechanizmusa volt, az NBS pedig a vállalati klímaalkalmazkodás támogatását 

emelte ki. A mostani források fókusza más: az IFP a demográfiai munkaerőhiány kezelésének 

irányaira és a külföldi munkavállalók szerepére helyezi a hangsúlyt, míg az NBS aktuális 

inflációs kommentárja nem tesz új, konkrét szakpolitikai ajánlást. 

Források: 

•  Pénzügypolitikai Intézet (IFP), 2026.09.02.: „Mzdy preradili na polovičné tempo (flash)”. 

https://ifp.sk/mzdy-preradili-na-polovicne-tempo-flash/ 

•  Pénzügypolitikai Intézet (IFP), 2026.08.28.: „Pohľad na migračné trendy cez zdravotné 

poistenie”. https://ifp.sk/pohlad-na-migracne-trendy-cez-zdravotne-poistenie/ 

•  Szlovák Nemzeti Bank (NBS), 2026.09.01.: „Lacnejšie agrokomodity infláciu stále tlmia, 

no už asi nie nadlho”. https://nbs.sk/komentare/lacnejsie-agrokomodity-inflaciu-stale-

tlmia-no-uz-asi-nie-nadlho/ 
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