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Vezetoi osszefoglalo

Az eur0bvezet és Szlovakia gazdasaga 2025-26-ban sok kihivassal és néhany pozitiv
impulzussal szembesilt. Az eurozona vallalati bizalmi mutatéi javultak, a beszerzési
menedzser-index (PMI) 2026 februarjaban 51,9 pontra emelkedett, és Németorszag ipari
hangulata tobb mint harom és fél év utan elészor attorte az 50 pontos boéviilési kiiszobot. A
javulo kiils6 kornyezet azonban nem tudta teljesen ellensulyozni Szlovakia strukturalis
nehézségeit: a GDP 2025-ben minddssze 0,8 %-kal boviilt, és a negyedik negyedévben is csak
0,2 %-0s negyedéves novekedés valésult meg. A gazdasag huzderejét a helyreéllitasi és
reziliencia terv (POO) beruhazésai adtak, mig a maganfogyasztas stagnalt a magas inflacié és

a munkaerdpiac hiilése miatt.

Az inflacio a kedvezObb eurdpai trendekkel ellentétben januarban 4,2 %-ra gyorsult, amit
foként a tavho-, gaz- és villanyarak emelkedése, valamint a szezonalisan magas ¢lelmiszerarak
magyaraztak. A magas arak és a bizonytalan kilatasok miatt a haztartasok tovabbra is 6vatosak,
a kiskereskedelmi forgalom 2025 vegén 5 %-kal esett. Az elérheté munkanélkiiliség 2026
elején 5,5 %-ra nétt, mikozben a lakaspiacon a kinalati arak 2025-ben atlagosan 12 %-Kkal
emelkedtek.

Az eldrejelzések szerint a szlovak gazdasdg 2026-ban csupan 1 % korili litemben nd, és a
Volvo 0] Uzemeének 2027-es indulasaval is legfeljebb 1,2 %-os bdviilés varhato. A
Koltségvetési Tanacs (RRZ) szerint a tobblépesds konszolidacio, az emelkedd
munkaerd-adoterhek €s a gyenge ipari export tovabb fékezik a novekedést. A haztartasok
vagyoni helyzete a lakéasar-dragulas miatt nominalisan nétt, azonban a likvid tartalékok hianya

miatt a negyediik még mindig ,,honaprol honapra” él.

Az alabbi fejezetek részletesen bemutatjdk az eurozéna gazdasagi helyzetét, Szlovékia
novekedését, az inflacio és a munkaerépiac alakulasat, a makro-elorejelzéseket, valamint az
ingatlanpiac és a haztartasok vagyoni helyzetének valtozasa. A dokumentum utolso6 részében a
Szlovak Nemzeti Bank (NBS), a Pénzlgypolitikai Intézet (IFP) és a Kdltségvetési Tanacs

(RRZ) altal javasolt szakpolitikai irdnyokat foglaljuk 6ssze.



Az eurozona gazdasaganak jelenlegi alakulasa

Bevezetés

Az eurozona 2025 végére a kezdeti valsagjelek utan fokozatosan stabilizalodott. A
koronavirus-jarvany utani kilabalast késleltették a globalis ellatasi zavarok, a geopolitikai
fesziiltségek és a magas energiaarak, de a termeldi bizalom 2026 elején javulni kezdett. Ebben
a fejezetben a Pénzugypolitikai Intézet (IFP) informaci6é alapjan bemutatjuk a beszerzési
menedzser-indexek (PMI) alakulasat, a kulcsfontossagu német gazdasag helyzetét és azok

kapcsolatat Szlovakia exportlehetdségeivel.

Gazdasagi lendiilet és a PMI mutatok

A PMI a gazdasagi aktivitas egyik korai jelz0je. 2026 februarjdban az eurozona dsszesitett PMI
51,9 pont volt. Ezzel mar tizennegyedik hdnapja haladja meg az 50 pontos kiisz6bot, ami
boviilést jelez. A feldolgozoipari PMI 1,3 ponttal 50,8 pontra emelkedett, masodszor 1épve be

a ndvekedési tartomanyba a 2022 juniusi mélypont oéta.

Németorszag, az eurozona legnagyobb gazdasaga, hosszu ideje stagnalt, de 2026 elején a PMI
1,6 ponttal 50,7 pontra nétt. Ez 44 honap utan az elsé alkalom, hogy a német ipar boviilési
tartomanyba kertilt. A javulds f6 okai a megrendelésallomany boviilése, a fiskalis 6sztonzok
(pl. az 50 milliard eurds német beruhazasi csomag) és a vallalkozasok javulo varakozasai

voltak.

Németorszag tobb mint 6todével részesedik a szlovak exportbol és mintegy 6 %-kal jarul hozza
a hazai hozzéaadott ertékhez. A német feldolgozoipar élénkiilése ezért kdzvetetten noveli a
szlovak exportlehetdségeket; ugyanakkor a német allami 6sztonzék kozvetlen transzmisszidja
korlatozott. Az eurozdna altalanos bdviilése is kedvezd, de a globdlis kereskedelmi akadalyok

tovabbra is kockazatot jelentenek

Osszegzés

A beszerzési menedzser-indexek emelkedése az eurozonaban azt jelzi, hogy a régio kilabalt a
2024-es recesszios veszeélybdl. A német ipar 2026 eleji fordulata kiilondsen fontos Szlovékia
szamara, hiszen az orszag exportteljesitményének egyharmada kotédik az autdiparhoz. A
kovetkezd negyedévekben azonban a globalis kereskedelmi konfliktusok, a protekcionista

intézkedések és az energiadrak alakuldsa tovabbra is jelentds bizonytalansdgot hordoznak.



Forras:

o Institut financnej politiky, 2026: ,,Eurozona udrzuje pozitivne momentum (flash)”.
https://ifp.sk/eurozona-udrzuje-pozitivne-momentum-flash/



https://ifp.sk/eurozona-udrzuje-pozitivne-momentum-flash/

Szlovakia gazdasagi helyzetének attekintése

Bevezeto

Szlovékia gazdasaga a jarvany utani években lassu novekedési palyara allt. A 2025-6s évben a
bruttd hazai termék (GDP) 0,8 %-kal b6viilt, ami a potencialis novekedés felét sem ériel. Ebben
a fejezetben a GDP-ndvekedés Osszetevait, a fogyasztas és beruhazasok alakulasat, valamint a
kiskereskedelmi forgalom és a szolgaltatasi szektor teljesitményét Osszegezzik a
Pénzugypolitikai Intézet (IFP) és a Szlovdk Nemzeti Bank (NBS) forrasai alapjan.

GDP-novekedés és komponensek

2025 negyedik negyedévében a GDP negyedéves alapon 0,2 %-kal boviilt, éves szinten pedig
1%-ot ért el. A novekedés f6 motorjai a POO beruhdzasai voltak, amelyek
infrastruktura-projektek ¢és digitalis beruhazasok formajaban jelentek meg. A maganfogyasztas
gyakorlatilag stagnalt, mivel a hdaztartasok mar a 2024-es afaemelés elott eldrehozott
vasarlasokkal ,raktaroztak”, és a novekvd kamatok, valamint a munkapiac hiilése miatt

Ovatosabba valtak.

Export és ipari termelés: A kiilkereskedelem vegyes képet mutatott. Az (j megrendelésekb6l
eredden az export boviilt, ugyanakkor a nemzetkozi kereskedelmi fesziiltségek ¢és a gyengébb
amerikai és azsiai kereslet fekezték a kivitel ndvekedését. Az autdipari termelést
alkatrészhianyok és logisztikai akadalyok hatraltattdk. Az eurozdna és Németorszag javulo

konjunkturaja a kovetkez6 idészakban javithatja az exportkilatasokat.

Kiskereskedelmi forgalom és szolgaltatasok: 2025 decemberében a kiskereskedelmi
forgalom realértéken 5 %-kal zuhant az el6z6 év azonos honapjahoz képest, ami részben a 2024
janudri afaemelés eldtti készletfelhalmozas magas bazisdnak tudhat6 be. Az online értékesités
14,8 %-kal, a szupermarketek forgalma 2,5 %-kal, a barkacsaruhazaké 9,9 %-kal csokkent.
Csak az tizemanyag-toltéallomasok (+4,2 %) és az informatikai eszk9zok boltjai (+8,8 %) ertek
el ndvekedést. A vendéglatds és éttermi szolgaltatasok 0,9 %-kal néttek, az elszallasolasi

szolgéaltatasok arbevétele viszont 5,6 %-kal esett.

Az NBS szerint az ipar gyengeségei és a fogyasztdi kiadasok visszafogottsaga miatt az orszag
a 2009-es ¢és 2020-as valsagévek kivételével az egyik leggyengébb teljesitményt nyujtotta 25
év alatt. Pozitiv hozzajarulast jelentettek az autdiparban megjelené Gj modellek, a I6szergyartas

erds exportja, valamint az enyhiil kereskedelmi fesziiltségek. Ugyanakkor a kiskereskedelmi



forgalom visszaesése azt mutatja, hogy a haztartdsok fogyasztasat visszafogta a bizonytalan
kilatas.

Osszegzés

Szlovakia gazdasagi novekedése 2025-ben alig haladta meg a stagnalast. A POO-finanszirozta
beruhdzésok atmenetileg tdmaszt nyuljtottak, de a maganfogyasztds és az ipari termelés
gyengesége miatt a teljesitmény elmaradt a potencialistl. A munkaerépiac hiilése, a kiilfoldi
kereslet ingadozésa és a kiskereskedelmi forgalom visszaesése tovabb rontotta a kilatasokat.

Forrasok:

e Institut finan¢nej politiky, 2025: , Ekonomicky rast mierne zrychluje (flash)”.
https://ifp.sk/ekonomicky-rast-mierne-zrychluje-flash/

o Institut financnej politiky, 2026: ,,Maloobchodné trzby v decembri vyrazne zaostali
(flash)”. https://ifp.sk/maloobchodne-trzby-v-decembri-vyrazne-zaostali-flash/

e Narodnd banka Slovenska, 13.02.2026: ,FEkonomika nadalej ledva rastie”.
https://nbs.sk/komentare/ekonomika-nadalej-ledva-rastie/



https://ifp.sk/ekonomicky-rast-mierne-zrychluje-flash/
https://ifp.sk/maloobchodne-trzby-v-decembri-vyrazne-zaostali-flash/
https://nbs.sk/komentare/ekonomika-nadalej-ledva-rastie/

Inflacio és arszinvonal

Bevezetés

Az inflacié az elmult idészakban er6sen meghatarozta a haztartdsok realjovedelmét és a
monetaris politika reakcioit. Mik6zben az eurozéna inflacidja 2026 elején 1,7 %-ra lassult,
Szlovékidban januarban ismét gyorsulni kezdett. Ebben a fejezetben az IFP és NBS informécioi
alapjan bemutatjuk a januari arnovekedés szerkezetét, a kiilonboz6 termékkategoriak

hozzajarulasat, valamint az inflacié varhatd palyajat.

Januari inflacios adatok

A harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP) 2026. januarban 4,2 %-kal haladta meg az e16z6 év
szintjét, ami az 1,9 %-os havi aremelkedésb6l adodott. Az aremelkedést els6sorban a
szabalyozott energiatarifik emelkedése okozta: a tavhé ara 28 %-kal, a gaz 6,8 %-kal, az
elektromos energia 4,8 %-kal dragult. A szolgaltatasok ara tovabbra is gyorsan nétt (0,7 % havi
valtozas), de az egy eévvel korabbi afaemelés bazishatasa miatt éves ttemik 5,8 %-ra lassult.
Az iparcikkek inflacioja 1,8 %-ra mérsékl6dott, a tartos fogyasztasi javaknal pedig az alacsony

import-arak fékezték a dragulast.

Elelmiszerek: A korabbi honapokban lassulé élelmiszer-inflacié januarban ismét gyorsult. Az
élelmiszer és ital arak 2,9 %-kal emelkedtek az el6z6 honaphoz képest. Az NBS szerint ez az
egyik legnagyobb januari névekedés a szlovak eur6zonahoz val6 csatlakozas 6ta. Minden f6
élelmiszercsoport — gyumdlcs, zo6ldseég, cukraszati termékek, italok — hozzajarult az

aremelkedéshez.

Szolgaltatasok és iparcikkek. Az arszinvonal szerkezetében a szolgaltatasok inflacioja
mérséklodott 5,8 Y%-ra, ami az el6z6 évi afaemelés bazishatasa és a gyengébb turisztikai kereslet
kovetkezménye. Az iparcikkek arai 1,8 %-kal emelkedtek, ami az importarak lehiilésének és a
deviza erdsodésének tudhatdé be. Az NBS kiemeli, hogy a gyors értékeléshez a HICP
alkalmasabb, mint a hazai CPIl, mivel a HICP kosara jobban megragadja az aktualis

armozgasokat.

Kilatasok. Az NBS és az IFP egyarant arra szamit, hogy az inflacié 2026 soran fokozatosan
lassul. Az NBS elorejelzése szerint az éves atlagos HICP-inflacio 3,3 % korul alakul. Az
elézetes becslések alapjan a kormany altal biztositott energia-arkompenzacio kozel egy

szazalékponttal mérsékelheti a fogyasztoi arindexet



Osszegzés

Szlovakia inflacioja 2026 elején atmenetileg ismét gyorsult, ami els6sorban a szabalyozott
energiatarifak és az élelmiszerarak emelkedésének tudhatd be. A szolgaltatasok és iparcikkek
inflacidja lassult, de tovabbra is magas. A kozéptavu kilatasok szerint az inflacié az év sorén
csokkenhet, ha a kiils6 kornyezet stabil marad és a kormany fenntartja a célzott tdmogatési

intézkedéseket.

Forrasok:

o Institut financnej politiky, 2026: ,,Inflacia v janudri zrychlila na 4,2% najmé pre ceny
energii  (flash)”.  https://ifp.sk/inflacia-v-januari-zrychlila-na-42-najma-pre-ceny-
energii-flash/

e Narodna banka Slovenska, 04.02.2026: , Januarovu inflaciu t'ahali energie a potraviny”.
https://nbs.sk/komentare/januarovu-inflaciu-tahali-energie-a-potraviny/

e Ministerstvo financii Slovenskej republiky, 15.02.2026: ,,Ekonomiku v najbliZSom
obdobi potiahne Plan obnovy a odolnosti aj novd automobilka...”.
https:// www.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/ekonomiku-najblizsom-obdobi-
potiahne-plan-obnovy-odolnosti-aj-nova-automobilka-slovensko-vsak-bude-znasat-
vplyv-ekonomicke.html



https://ifp.sk/inflacia-v-januari-zrychlila-na-42-najma-pre-ceny-energii-flash/
https://ifp.sk/inflacia-v-januari-zrychlila-na-42-najma-pre-ceny-energii-flash/
https://nbs.sk/komentare/januarovu-inflaciu-tahali-energie-a-potraviny/
https://www.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/ekonomiku-najblizsom-obdobi-potiahne-plan-obnovy-odolnosti-aj-nova-automobilka-slovensko-vsak-bude-znasat-vplyv-ekonomicke.html
https://www.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/ekonomiku-najblizsom-obdobi-potiahne-plan-obnovy-odolnosti-aj-nova-automobilka-slovensko-vsak-bude-znasat-vplyv-ekonomicke.html
https://www.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/ekonomiku-najblizsom-obdobi-potiahne-plan-obnovy-odolnosti-aj-nova-automobilka-slovensko-vsak-bude-znasat-vplyv-ekonomicke.html

Munkanélkiiliség és munkaeroépiac

Bevezetés

A lassul6 gazdasagi novekedés es a szerkezeti valtozasok hatasara a szlovak munkaerdpiac
2025-26 forduldjan hiilni kezdett. Ebben a fejezetben bemutatjuk a regisztralt munkanélkiiliség

alakulasat, a munkaerd-keresletet és a kiilfoldi munkavallalok szerepét.

A munkaeropiac alakulasa

Regisztralt munkanélkiliség. Az TFP adatai szerint a munkaerépiaci mutatok 2026 elején
romlottak. A szezonalisan igazitott elérhetd munkanélkiiliség januarban 5,5 %-ra emelkedett,
ami tobb mint dtezer f6s novekedést jelent. A ndvekedés hatterében all, hogy az 6nkormanyzati
k6zmunkaprogramok atmeneti leallasa miatt sok résztvevo ismét allaskeresévé valt. A teljes
regisztralt munkanélkiliség 6,2 % volt. A belépdk szama éves Osszevetésben a legalacsonyabb

volt, tehat kevesebb 0j munkanélkili lépett be a rendszerbe.

Munkaerd-kereslet és kilfoldi munkavallalok. Az NBS szerint a munkapiac hiilését mar
2025 vegén erzékelni lehetett, de 2026 januarjaban csak mintegy 1300 fével nétt az
allastalanok szama. Ez részben annak kdszonhetd, hogy a 2026 januarjatol szigorabba valo
munkanélkiili-ellatasi szabalyok miatt sokan mar 2025 decembereben bejelentkeztek, igy a
januari novekedés mérsékeltebb volt. A tdmeges leépitések szdma normalizalédott, mikdzben
a kilféldi munkavallalok szama (j rekordot ért el; a novekedés lteme azonban lassul. A
jegybank azzal szamol, hogy az elkévetkez6 honapokban a munkanélkiiliség tovabb nd, mivel

a gyenge gazdasagi aktivitas nem teremt elegendé munkahelyet.

Foglalkoztatottsag és bérdinamika. A foglalkoztatottsag 2025-ben 0,1 %-kal csokkent, de az
év végén némi stabilizaciot hozott az 1j ipari beruhazasok és a szolgaltatasok boviilése. A
realitds azonban az, hogy a munkaerdpiacon megjelend kiilfoldi munkasok nélkiill még
magasabb lenne a munkanélkiiliség. A bérek 2026-ban varhatdan az inflacio felett nének 0,6 %-

kal, ami némi enyhulést hoz a haztartasok szamara.

Osszegzés
Szlovékia munkaerdpiaca 2025 vége oOta hill, a munkanélkiiliség lassan emelkedik. A

szerkezetvaltas — kulongsen a feldolgozoiparban — és a gyenge belsé kereslet miatt a

foglalkoztatottsag csokken, mikdzben a kiilfoldi munkaerd részben enyhiti a hianyt. A kilatasok



szerint a munkanélkiiliség 2026 sordn tovabb ndhet, de a redlbérek kis mértékben

emelkedhetnek, ami visszafogottan tdimogathatja a fogyasztast.

Forrasok:

o Institut financnej politiky, 2026: ,Nezamestnanost v uvode roka pod vplyvom
protichodnych sil (flash)”. https://ifp.sk/nezamestnanost-v-uvode-roka-pod-vplyvom-
protichodnych-sil-flash/

e Narodnd banka Slovenska, 23.02.2026: ,Ochladzovanie trhu prace pokracuje”.
https://nbs.sk/komentare/ochladzovanie-trhu-prace-pokracuje/



https://ifp.sk/nezamestnanost-v-uvode-roka-pod-vplyvom-protichodnych-sil-flash/
https://ifp.sk/nezamestnanost-v-uvode-roka-pod-vplyvom-protichodnych-sil-flash/
https://nbs.sk/komentare/ochladzovanie-trhu-prace-pokracuje/

Makrogazdasagi elorelejzések

Bevezetés

A gazdasagpolitikai dontéshozdk szamara kulcsfontossagu, hogy felkésziiljenek a kovetkez6
évek makrogazdasagi kornyezetére. Ebben a fejezetben az IFP és az RRZ elorejelzéseit
hasonlitjuk 0ssze, kitérve a novekedési kilatasokra, az inflaciora, a bérekre és a koltségvetesi

kockéazatokra.

Az intézményi elorejelzések

IFP. Az IFP 2026 februdrjaban kdzzétett prognozisa szerint a szlovak gazdasag 2026-ban 1 %-
kal boviil. A novekedést foként a POO végrehajtasahoz kapcsolédd beruhdzasok és
EU-tamogatasok hajtjdk. A munkaerdpiacon az IFP enyhe foglalkoztatds-csokkenést, de
redlbér-novekedést var a magasabb termelékenység miatt. 2027-ben a Volvo autogyar
termelésének beinditasa 1,2 %-os GDP-boviilést eredményezhet. A hosszabb tavi ndvekedést
a demografia korlatozza, de a struktirék korszertiisitése és az EU-forrasok lehivasa tamaszt

nyujthat.

RRZ. Az RRZ 2026 februari jelentése pesszimistabb. Szerintiik a GDP-névekedés 2026-ban
csupan 0,9 % lesz, mivel a haromlépcsds fiskalis konszolidacio és a munkaerd-adoterhek
emelése fékezik a gazdasdgot. A RRZ szerint az energia-arkompenzaciok ugyan tompitjak az
inflaciot, de az arak éves dsszesitésben még mindig 3,6 %-al n6hetnek. A a névekedés 2027-ben
1,6 %-ra gyorsulhat, de a kozéptavu iitem varhatdan 1,3-1,7 % kdzott marad, ami alacsonyabb
a potencialisnal. A Tanacs hangsulyozza, hogy a konszolidacios lépések csokkentik a gazdasag

versenyképességét, ezért dvatos tervezést igenyelnek.

Osszegzés

A kiilonb6zd intézmények eldrejelzései megegyeznek abban, hogy a szlovak gazdasig
2026-ban csak lassan boviil, és a novekedés f6 hajtdereje a helyredllitasi terv. A RRZ
konzervativabb, mivel a fiskalis konszolidaciot és a gyenge ipart kiemeli, mig a
Pénzugyminisztérium a kormanyzati intézkedéseket és a redlbérek novekedését hangsulyozza.
A kdzéptava horizonton a demogréfiai kihivasok, a strukturalis reformok szilkségessége és a
globalis kereskedelmi kornyezet kockdzatai dontik el, hogy a GDP kozelit-e a potencialis

szinthez.



Forrasok:

Institat financnej politiky, 2026: ,,74. zasadnutie makrovyboru”. https://ifp.sk/74-
zasadnutie-makrovyboru/

Rada pre rozpoétovii zodpovednost, 10.02.2026: ,Dalsi rok s rastom pod jedno
percento, konsolidaciou a oslabenim na trhu prace (Makroekonomicka prognéza)”.
https://www.rrz.sk/dalsi-rok-s-rastom-pod-jedno-percento-konsolidaciou-a-otocenim-
na-trhu-prace-makroekonomicka-prognoza/

Ministerstvo financii Slovenskej republiky, 15.02.2026: , Ekonomiku v najblizSom
obdobi potiahne Plan obnovy a odolnosti aj nova automobilka...”.
https://www.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/ekonomiku-najblizsom-obdobi-
potiahne-plan-obnovy-odolnosti-aj-nova-automobilka-slovensko-vsak-bude-znasat-
vplyv-ekonomicke.html
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Ingatlanpiaci helyzetkép

Bevezetés

Az ingatlanpiac 2025-26-ban jelentds élénkiilést mutatott, miutan a korabbi években a kereslet
visszaesett a magas kamatok és a bizonytalan gazdasagi kdrnyezet miatt. Ebben a fejezetben
bemutatjuk a lakasérak alakulasat, a terleti killonbsegeket és a jelzaloghitelezés trendjeit.

A Kkinalat alakulasa

A NBS elemzése szerint 2025-ben a lakdingatlanok atlagos kinalati ara 12 %-kal emelkedett az
eléz6 évhez képest. A negyedik negyedévben 3.3 %-0S negyedéves ndvekedést mértek,
kilondsen a lakasok dragultak. Az atlagos négyzetméterar mintegy 300 eurdval nétt, és
megkdzelitette a 2 800 eurdt; a negyedik negyedévben mar 2 906 eurd/m? volt, 92 euros

novekedéssel.

Az atlagos lakasar 3 262 eurd6/m2-re emelkedett, ami 2,7 %-0s negyedéves es 12,7 %-0s éves
novekedest jelent. A legnagyobb lakasok &ra stagnalt, mig a kisebbek (garzonok és
kétszobasok) dragultak. A csaladi hdzak ara 38 eurdval (1,8 %-kal) nétt, atlagosan 2 139

eurd/mz-re, ami 8,1 %-os éves emelkedés.

A legnagyobb aremelkedest Pozsony és Kassa régioi produkaltak. Kassa 8,2 %-0s negyedéves

ndvekedest ért el, mig a Nyitra és Eperjes régidkban stagnalas vagy enyhe csokkenés volt.

Az NBS szerint a lakashitelek iranti kereslet 2025 vegén Gjra megugrott. A bankok szigorodd
hitelfeltételei ellenére a haztartasok kihasznaltak a kamatok enyhe csokkenését és a jovébeli
arak emelkedésétdl valo félelmiiket. A hiteldllomany novekedése ugyanakkor kockézatot

jelenthet a pénziigyi stabilitasra, ha a jovedelmek nem nének megfeleld iitemben.

Osszegzés

Az ingatlanpiac 2025-ben erételjes fellendiilést produkalt: az arak atlagosan 12 %-kal
emelkedtek, a legdinamikusabban a nagyvérosi régiokban. A jelzaloghitel-kereslet magas, ami
tovabbi arnyomast jelent. A jovoben az inflacio és a kamatpalya alakulasa dontheti el, hogy az

ingatlanpiac stabilizalodik-e vagy folytatodik az dremelkedés.

Forras:



e Narodna banka Slovenska, 03.02.2026: ,,V roku 2025 byvanie zdrazelo o 12 %”.
https://nbs.sk/komentare/v-roku-2025-byvanie-zdrazelo-o0-12/



https://nbs.sk/komentare/v-roku-2025-byvanie-zdrazelo-o-12/

Haztartasok vagyoni helyzete

Bevezetés

A Nemzeti Bank héztartadsok pénzlgyi helyzetét vizsgalo legfrissebb felmérése (HFCS 2023)
szerint a szlovak héztartdsok nomindlis vagyona 2021 és 2023 koz6tt mintegy 30 %-kal nétt,
am az inflacioé korrigalasa utan a redlndvekedés csupan 4 %. Ebben a fejezetben a vagyon

szerkezetét, az egyes korcsoportok helyzetét és a likvid tartalékok problémajat mutatjuk be.

Nyertesek és vesztesek

A héztartasok vagyonuk nagy részét ingatlanokban tartjak; ezért a lakasarak dragulasa volt a
vagyon novekedésének f6 mozgatorugoja. A sajat lakassal rendelkez6 csaladok — akar
jelzéloggal is — profitaltak abbol, hogy a lakas értéke nétt, mikdzben az inflacié realértéken
csokkentette tartozasukat. A 45-54 éves korosztaly redlvagyona 15 %-kal nétt, igy 6k lettek a
leggazdagabb korcsoport, mivel gyakran rendelkeztek masodik ingatlannal. A 65 év feletti

haztartdsok vagyona is kétszdmjegyii litemben boviilt, bar alacsony bazisrol indult.

A 16-34 éves fiatalok realvagyona 16 %-kal esett, a bérlék esetében pedig mintegy 30 %-0S
visszaesés tortént. Ok nem rendelkeztek olyan ingatlanokkal, amelyek értékiikben ndnek, és
hiteleik sem voltak, melyeket az inflacio realértéken csokkentett volna. A fiatal csaladok a
lakaspiacra magas arakon és emelked6 kamatkornyezetben Iéptek be, ami ,,nehéz hatizsakkal”

inditott turahoz hasonlithato.

A vagyon koncentracidja nétt: a leggazdagabb 10 % 2023-ban mar a teljes vagyon 36 %-at
birtokolta, szemben a 2021-es 33 %-kal. A lakastulajdonosok és az idésebb korcsoportok

helyzete javult, mig a fiatalok és bérlok még kiszolgaltatottabba valtak.

Likviditasi hiany

Noha a haztartasok vagyona ndtt, sokuk likvid tartaléka nem javult. A felmérés szerint a
haztartasok kozel egynegyede €1 ,,honaprol honapra”, azaz gyorsan hozzaférheté megtakaritasai
nem haladjak meg havi jovedelmik felét. Ezek a csaladok vagyonnal (pl. ingatlannal)
rendelkeznek, de készpénz- és betétallomanyuk alacsony, igy egy varatlan kiadas (pl. haztartasi
gép meghibasodasa) komoly pénzigyi gondot okozhat. A likvid tartalék hianya kilondsen a
35-44 évesek korében gyakori. A pénzigyi ismeretek magas szintje ugyanakkor csokkenti

annak valdsziniiségét, hogy valaki egyik fizetéstdl a masikig éljen.



Osszegzés

A héztartasok nominalis vagyona jelentdsen nétt a lakasar-dragulas miatt, de az inflacié elszivta
ennek nagy részét, igy a redlvagyon csak mérsékelten boviilt. A fiatalok és a bérlok vesztesei
ennek a folyamatnak, mig a sajat lakassal rendelkez6, kozépkorti és ids haztartasok
gyarapodtak. A likvid tartalékok hianya miatt a lakossag jelent0s része tovabbra is pénziigyileg

sériilékeny.

Forras:

e Narodna banka Slovenska, 26.01.2026: ,,Majetok rastol, likvidita chybala: ¢o ukézali
nové data o slovenskych domadcnostiach™. https://nbs.sk/aktuality/majetok-rastol-
likvidita-chybala-co-ukazali-nove-data-o-slovenskych-domacnostiach/



https://nbs.sk/aktuality/majetok-rastol-likvidita-chybala-co-ukazali-nove-data-o-slovenskych-domacnostiach/
https://nbs.sk/aktuality/majetok-rastol-likvidita-chybala-co-ukazali-nove-data-o-slovenskych-domacnostiach/

Osszegyiijtott intézményi javaslatok a gazdasagi helyzet javitasara

Bevezetés

A gazdaségi kilatasok javitasa érdekében a fobb szakmai intézmények — IFP, NBS, RRZ —
szamos intézkedést és iranyt jelolnek ki. Ebben a fejezetben dsszefoglaljuk ezek javaslatait a

forrasokban szereplé ajanlasokra tAmaszkodva.

IFP ajanlasok

Az TFP hangstlyozza a POO ¢és az EU-forrasok teljes kori lehivasanak fontossagat. Az
eldrejelzeés szerint a novekedeés f6 motorjat a beruhazasok adjak, igy a projektek idében torténd
Kivitelezése és a burokratikus akadalyok lebontésa elengedhetetlen. Az intézet kiemeli, hogy a
német fiskalis 6sztonzok pozitiv hatasa csak akkor érvényesiil, ha a szlovak gazdasag nyitott és
versenyképes marad. A munkaerdpiacon a termelékenység ndvelése €s a redlbérek fenntartasa

érdekében fontos az oktatas, a szakképzés és az innovacios kapacitasok erdsitése.

NBS ajanlasok

Az NBS elsdsorban a pénziigyi stabilitasra és az inflacios kockazatokra koncentral. A bank a
harmonizalt arindex (HICP) hasznalatat javasolja a gyors arvaltozasok mérésére. Figyelmeztet,
hogy a szabalyozott energiadrak hirtelen emelése inflacios sokkot okozhat; ezért célszerli a
tarifak fokozatos kiigazitdsa és célzott tdmogatasok alkalmazasa. A munkaerdpiacon a
jegybank arra szamit, hogy a hiilés tartos lehet, ezért rugalmassagot és aktiv munkaerd-politikai
programokat surget. Az NBS a lakaspiacon Ovatossagot javasol: a hitelkereslet élénkilese
kockéazatot jelenthet a pénziigyi rendszerre, ezert fontos a hitelképességi szabalyok betartasa és
a pénziigyi ismeretek erdsitése. A haztartdsok vagyoni helyzetével kapcsolatban az NBS

felhivja a figyelmet a likvid tartalékok hidnyéra €s a pénziigyi oktatés jelentdségére.

RRZ ajanlasok

A RRZ 2026-0s prognoézisa arra figyelmeztet, hogy a fiskalis konszolidacio lassithatja a
novekedest. A Tandcs szerint a harmadik konszolidacios csomag (1,6 milliard eurd)
munkaerd-adoemelései rontjak a versenyképességet és csokkentik a potencidlis kibocsatast.
Ennek mérséklésére javasolja, hogy a kormany a kiadasi oldalon keressen megtakaritasokat,
kalonos tekintettel az allamigazgatas hatékonysagara. Az RRZ az energiaar-tamogatasokat

ideiglenesnek tartja; szerinte az arjelzéseket torzitd intézkedések csak atmeneti megoldasok



lehetnek. Hangsllyozza tovabbé a strukturélis reformok szilkségessegeét (oktatas, egészségugy,
innovacio), hogy a gazdasag kozelitse a potencialis ndvekedési titemet.

Osszegzés

A kiilonb6z6 intézmények ajanlasai abban egyeznek, hogy a novekedés felgyorsitasahoz a
beruhdzésok hatékony felhasznéaldsa, a termelékenység novelése és a pénzigyi stabilitas
fenntartasa sziikséges. Az IFP a POO lehivasara és a munkaer6képzésre helyezi a hangsulyt, az
NBS az inflaciés kockazatok kezelésére és a likviditasi tartalékok novelésére, mig az RRZ a
konszolidacios lépések dvatossdgara és a strukturalis reformokra figyelmeztet. Ezek a
javaslatok kozosen hozzajarulhatnak ahhoz, hogy Szlovékia hosszabb tadvon fenntarthatd
novekedési palyéara alljon.



Forrasok:

Institat financnej politiky, 2026: ,,Eurozona udrzuje pozitivne momentum (flash)”.
https://ifp.sk/eurozona-udrzuje-pozitivne-momentum-flash/

Institat financnej politiky, 2025: ,Ekonomicky rast mierne zrychluje (flash)”.
https://ifp.sk/ekonomicky-rast-mierne-zrychluje-flash/

Institat financ¢nej politiky, 2026: ,,Maloobchodné trzby v decembri vyrazne zaostali
(flash)”. https://ifp.sk/maloobchodne-trzby-v-decembri-vyrazne-zaostali-flash/

Narodnd banka Slovenska, 13.02.2026: ,Ekonomika nadalej ledva rastie”.
https://nbs.sk/komentare/ekonomika-nadalej-ledva-rastie/

Institat financnej politiky, 2026: ,,Inflacia v januari zrychlila na 4,2% najméa pre ceny
energii  (flash)”.  https://ifp.sk/inflacia-v-januari-zrychlila-na-42-najma-pre-ceny-
energii-flash/

Nérodna banka Slovenska, 04.02.2026: ,,Januarovu inflaciu t'ahali energie a potraviny”.
https://nbs.sk/komentare/januarovu-inflaciu-tahali-energie-a-potraviny/

Ministerstvo financii Slovenskej republiky, 15.02.2026: ,,Ekonomiku v najblizSom
obdobi potiahne Plan obnovy a odolnosti aj novd automobilka...”.
https://www.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/ekonomiku-najblizsom-obdobi-
potiahne-plan-obnovy-odolnosti-aj-nova-automobilka-slovensko-vsak-bude-znasat-
vplyv-ekonomicke.html

Institut finan¢nej politiky, 2026: ,Nezamestnanost v uvode roka pod vplyvom
protichodnych sil (flash)”. https://ifp.sk/nezamestnanost-v-uvode-roka-pod-vplyvom-
protichodnych-sil-flash/

Narodna banka Slovenska, 23.02.2026: ,,Ochladzovanie trhu prace pokracuje”.
https://nbs.sk/komentare/ochladzovanie-trhu-prace-pokracuje/

Institut financénej politiky, 2026: ,,74. zasadnutie makrovyboru”. https://ifp.sk/74-
zasadnutie-makrovyboru/

Rada pre rozpoétovii zodpovednost, 10.02.2026: ,Dalsi rok s rastom pod jedno
percento, konsolidaciou a oslabenim na trhu prace (Makroekonomicka progndza)”.
https://www.rrz.sk/dalsi-rok-s-rastom-pod-jedno-percento-konsolidaciou-a-otocenim-
na-trhu-prace-makroekonomicka-prognoza/

Ministerstvo financii Slovenskej republiky, 15.02.2026: ,JEkonomiku v najbliZSom
obdobi potiahne Plan obnovy a odolnosti aj novd automobilka...”.
https://www.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/ekonomiku-najblizsom-obdobi-
potiahne-plan-obnovy-odolnosti-aj-nova-automobilka-slovensko-vsak-bude-znasat-
vplyv-ekonomicke.html

Nérodna banka Slovenska, 03.02.2026: ,,V roku 2025 byvanie zdrazelo o 12 %”.
https://nbs.sk/komentare/v-roku-2025-byvanie-zdrazelo-o0-12/
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e Narodna banka Slovenska, 26.01.2026: ,,Majetok rastol, likvidita chybala: ¢o ukazali
nové data o slovenskych domdacnostiach”. https://nbs.sk/aktuality/majetok-rastol-
likvidita-chybala-co-ukazali-nove-data-o-slovenskych-domacnostiach/
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