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Vezetoi osszefoglalo

A szeptemberi koltségvetési attekintés a 2026. augusztus végeig rendelkezésre 4llo
pénzforgalmi adatokra, a Koltségvetési Feleldosségi Tanacs augusztusi értékeléseire, a
Pénziigypolitikai Intézet friss visszatekintd elemzéseire és az eurdpai unids forrasok
augusztus végi lehivési adataira épiil. A rovid tava kép kettés. Eves sszevetésben a kozponti
allami koltségvetés bevételei tovabbra is gyorsabban néttek a kiadasoknal, havi alapon
viszont augusztusban érezhetéen romlott a pénzforgalmi egyenleg. Emiatt az év els6 nyolc
hénapjanak eredményét nem érdemes sem kizarélag az éves javulas, sem Kizarolag az
augusztusi hianyndvekedeés alapjan értelmezni.

Az allami koltségvetes pénzforgalmi hianya 2026. augusztus végén 3 675,0 millié eur6 volt.
Julius végén 2 963,4 millid eurds hianyt mértek, tehat egy honap alatt 711,6 millié eurdval
ndtt a hiany. Eves sszevetésben ugyanakkor a helyzet jobb. A 2025. augusztus végi hiany 4
304,2 millié eurd volt, igy az idei egyenleg 629,3 milli6 euroval kedvezObb. Az Gsszes
bevetel 17 294,8 millié eurdra emelkedett, ami 14,5 szazalékos éves ndvekedés. Az §sszes
kiadas 20 969,8 millio euro6 volt, 8,1 szazalékkal tobb az el6z6 év azonos idoszakanal.

A bevételi oldalt tovabbra is az adobevételek hiztak. Nyolc honap alatt 14 543,2 millié eurd
adobeveétel érkezett, 1 293,2 milli6 eurdval tébb, mint egy évvel korabban. Az altalanos
forgalmi ado éves tobblete 713,7 millié eurd, a tarsasagi adoé 357,5 millio euro, a pénzigyi
tranzakcios adoe 164,4 millio eurd volt. Ezzel parhuzamosan tébb beveételi sor gyengebben
alakult. A szabalyozott dgazatok kilénadoja 70,0 millié eurdval, a szolidaritasi hozzajarulas
27,7 milli6 eurdval maradt el a tavalyi szinttél. Az osztalékbevétel minddssze 78,5 millié eurd
volt, ami az éves eldiranyzat 17,3 szazaléka.

A kiadasi szerkezetben a kamatteher és a helyreallitasi terv gyors pénzforgalmi végrehajtasa
maradt a két legfontosabb nyomaspont. Az allamaddssag kezelésére 1 506,8 millio eurdt
forditottak, ami 36,6 szazalékos éves emelkedés. A helyreallitasi és ellenalloképessegi tervhez
kapcsoldodo kiadasok 1 796,6 millio eurdra néttek, mikozben az eredeti éves pénzforgalmi
eléiranyzat 554,0 milli6 eur6 volt. Ez a kiilonbség els6sorban az évkozi Kifizetési és
finanszirozasi id6zitést mutatja. Nem azonos azzal, hogy a program végso koltsége ennyivel
meghaladna a rendelkezésre allé forrast.

A Koltségvetési Feleldsségi Tanacs augusztusi koltségvetési szemaforja a teljes
allamhaztartds 2026-os hianyat tovabbra is a GDP 4,4 széazalékara, mintegy 6,3 milliard
eurdra becsili tovabbi intézkedések nelkil. A kormanyzati 4,1 szazalékos célhoz képest az
eltérés 409 millié eurd, nagyjabdl a GDP 0,3 szdzaléka. A Tanacs ezt kdzepes kockazatnak
mindsiti. A juliusi becsléshez képest a hiany kordlbeltl 20 millié euroval romlott. Az RRZ
szerint a legnagyobb negativ eltérés a helyi dnkormanyzatok kiadasainal jelentkezik, és
tovabbi kockazatot lat az energiaar-tdmogatasok, valamint egyes addbevételek alakulasaban.

A rovid tava hianybecslés mellett a hosszabb tava keret is fontosabb lett. Az RRZ 2025-re 5,5
szdzalékos GDP-aranyos hosszU tavu fenntarthatésagi mutatét szamitott, ami a sajat
mddszertana szerint magas kockazati sdv. Ez nem azonos az éves koltségvetési hiannyal. A
mutatd azt becsuli, mekkora tartdés korrekciéra lenne sziikség ahhoz, hogy a kdzpénziigyek
hossz( tdvon fenntarthatd palydn maradjanak. Az RRZ emellett a 2027 és 2029 kozotti



koltségvetés elOkészitésénél az adossagfék legszigoribb szankcidos savjabol fakadd
kovetelményekre hivta fel a figyelmet. A kormany ettdl eltérd jogértelmezést is
megfogalmazott, ezért ezt a kérdést nem egyszerii szamviteli, hanem alkotmanyjogi vitaként
kell kezelni.

A kiilsd finanszirozasi megitélésben szeptemberben nem tortént lemindsités. A
besorolason, stabil kilatassal erdsitette meg Szlovakia hitelmindsitését. A minisztériumi
Osszefoglalé szerint az Ugyndkség a szilard makrogazdasagi alapokat és a koltségvetési
kiigazitasra iranyuld torekvést a rovid tava ndvekedési és tartos fiskalis nyomasokkal egyitt
értékeli. A besorolas fennmaradasa 6nmagaban nem oldja meg a koltségvetési kockéazatokat,
de azt jelzi, hogy a piaci finanszirozhat6sag tovabbra is stabil keretek kdz6tt maradt.

A Pénzigypolitikai Intézet augusztusban harom, 2025-re visszatekinté el6rejelzés-ertékelést
tett kdzzé. Az ado- és jarulékbevételek 2025-6s tényleges Gsszege az elbzetes értékelés szerint
1,6 milliard euroval, 3,6 szazalékkal maradt el a koltségvetési elorejelzéstol. A kivalasztott
szocialis kiadasok viszont mintegy 245 millié eurdval alacsonyabbak voltak a becslesnél,
foként a betegségi ellatasok ¢és a nyugdijkiadasok miatt. A kivalasztott nem adodjellegii
bevételek @sszességében feliilteljesitették a prognodzist, elsdésorban a vartnal magasabb
osztalékok kovetkeztében. Ezek a visszatekintd eredmények arra figyelmeztetnek, hogy a
2026-0s pénzforgalmi teljesitésbél sem szabad automatikusan egész éves eredményt
levezetni.

Az europai unios forrasok lehivasa augusztusban tovabb emelkedett. A 2021 és 2027 kozotti
programozasi id0szak 12,79 millidrd euros unios keretébdl augusztus végéig 2 743,31 millio
euro teljesult, ami 21,44 szazalékos lehivasi arany. Juliushoz képest a kifizetés 129,14 millié
eurdval, az arany 1,01 szazalékponttal nétt. A Szlovakia Program 21,38 szazalékon allt. A
2026-0s 6 N+3 mérfoldko teljesiilt, a 2027-es mérfoldkéhoz ugyanakkor még koriilbeliil 1,71
milliard eurd tovabbi teljesités sziikséges.

A programok kozotti kulénbségek tovabbra is nagyok. Az Europai Szocialis Alap Plusz
teljesitése 43,24 szazalékra emelkedett, mikdzben a versenyképességi célteriilet 7,68
szdzalékon, a polgarokhoz kozelebb allé teruleti cél 6,59 szazalékon allt. A halaszati
programban augusztus végéig tovabbra sem tortént tényleges lehivas, holott a 2026-0s N+3
mérfoldkéhoz 5,35 millio euro teljesitésre van sziikség. A {0 kockazat ezért mar nem az, hogy
egyéltalan torténik-e elérelépés, hanem az, hogy a lassabb beruhazasi és teriileti programok
milyen iitemben tudnak felzarkdzni a kdvetkezé mérfoldkdvekhez.



1. Az allami koltséegvetes jelenlegi allasa

Bevezetés

Az allami koltségvetés augusztus végi allapotat tobb, egymast kiegészitd nézdpontbol
érdemes vizsgalni. A Peénziigyminisztérium havi mérlege penzforgalmi alapon mutatja a
kozponti allami koltségvetés tényleges bevételeit és kifizetéseit. A Rozpocet.sk a jovahagyott
¢s az év kozben modositott eldiranyzatok szerkezetét teszi kovethetdvé. A Koltségvetési
Felelosségi Tanacs ezzel szemben a teljes allamhaztartas eredményszemléletli hidnyara készit
becslést. Ezek a mutatdk nem helyettesitik egymast. Méas intézményi kort és mas szamviteli
logikat mutatnak.

A legfontosabb kilénbség az, hogy a kézponti allami koltségvetés pénzforgalmi hianya nem
azonos a teljes allamhaztartds eurépai modszertan szerint szdmitott hianyaval. A pénzforgalmi
adat érzékeny a kifizetések iddzitésére, az unios projektek eléfinanszirozasara, a helyreallitasi
terv pénzmozgésaira és az egyes bevételek befizeteési naptarara. A teljes allamhaztartasi
mutaté viszont az dnkormanyzatokat, tarsadalombiztositasi alapokat és mas kozszektorbeli
szervezeteket is tartalmazza. Ezért az augusztus végi 3,675 milliard eurds allami pénzforgalmi
hianybol 6nmagaban nem lehet kozvetlenul levezetni az év végi, GDP-aranyos
allamhaztartasi hianyt.

A pénzforgalmi egyenleg augusztus végén

Az allami koltsegvetés penzforgalmi hidnya 2026. augusztus 31-én 3 674,953 millio eurd volt.
Ez 3 675,0 millio eurdra kerekitve. Jalius végén meg 2 963,4 millié eurds hiany szerepelt a
havi merlegben, vagyis augusztusban az egyenleg 711,6 milli6 eurdval romlott. A havi
valtozas nagyobb volt, mint a juliusi stagnalas, amikor a hiany mindossze 5,7 millié eurdval
javult. Augusztusban tehat mar egyértelmiien a kiadasok néttek gyorsabban, mint a bevételek.

2026. augusztus

Mutatd

2026. jalius vége

vége

Havi valtozas

Allami kéltségvetési
egyenleg

-2 963,4 milli6 eurd

-3 675,0 milli6 eurd

A hiany 711,6 millié
eurdval nott.

Osszes bevétel

15 239,5 millié eurd

17 294,8 milli6é eurd

+2 055,3 millié eurd

Osszes kiadas

18 202,9 millié eurd

20 969,8 milli6 eurd

+2 766,9 millié eurd

Addbbevételek

12 782, 7 millié eurd

14 543,2 millié eurd

+1 760,5 millié eurd

Hiany az éves
pénzforgalmi tervhez
mérten

57,7 szazalék

71,6 szazalék

+13,9 szazalékpont

A havi romlas ellenére az éves Gsszevetés tovabbra is kedvezObb. 2025. augusztus végén 4
304,2 millié eur6s pénzforgalmi hianyt mértek. Az idei hiany ennél 629,3 milli6 eurdval
alacsonyabb. A bevételek éves novekedése 2 195,7 millié eurd, 14,5 szazalék volt, mig a
kiadasok 1 566,4 milli6 eurdval, 8,1 szadzalékkal emelkedtek. A 2025-hdz képest jobb



egyenleget tehat tovabbra is a bevételek gyorsabb éves ndvekedése magyarazza, még akkor is,
ha az augusztusi havi pénzforgalom kevésbé kedvezo.

A 71,6 szdzalékos hianyteljesités elsd latdsra magasnak tlinhet nyolc hdénap utan, de az
idGaranyos 0Osszehasonlitds csak korlatozottan haszndlhatd. A koltségvetés bevételei és
kiadasai nem egyenletesen oszlanak el az év sordn. Az év végi addbefizetések, osztalékok,
uniés elszamolasok, nagyobb beruhdzasi szamlak és transzferek jelentésen modosithatjak a
masodik félév pénzforgalmat. Az augusztusi adat ezért inkabb azt jelzi, hogy a pénzforgalmi
mozgastér a nyar végére szliikebb lett, mint jilius végén volt.

Az eves eldiranyzatok teljesitése

A 2026-ra jovahagyott kdzponti allami koltségvetés 27 766,5 millio eur6 bevétellel, 32 899,7
milli6 euro kiadassal és 5 133,2 millié euré pénzforgalmi hiannyal szamol. Augusztus végéig
a bevételi keret 62,3 szazaléka, a kiadasi keret 63,7 sz&zaléka teljesult. Az Osszesitett ardnyok
viszonylag kdzel vannak egymashoz, de az egyes tételek kozott rendkiviil nagy a szoras. Ez a
szoras mutatja meg legjobban, hol jelentkezik év kdzben finanszirozasi nyomas, illetve hol
marad el a pénzforgalom a jovahagyott palyatol.

Koltségvetesi sor

2026. évi
jovahagyott keret

2026. augusztus Végi
teljesités

Teljesitési arany

Osszes bevétel

27 766,5 milli6 euro

17 294,8 millié eurd

62,3 szazalék

Adbbevételek

22 961,8 milli6 euro

14 543,2 millié eurd

63,3 szazalék

Helyredllitasi terv
bevétele

554.,0 milli6 eurd

668,4 millio eurd

120,6 szazalék

Unios koltségvetési
bevétel

2 348,3 milli6 eurd

1 062,8 milli6 euro

45,3 szazalék

Osztalékbevétel

454 4 milli6 eurd

78,5 milli6 eurd

17,3 szazalék

Osszes kiadas

32 899,7 milli6 eurd

20 969,8 milli6 euro

63,7 szazalék

Allamadossag-
kezelés

2 039,3 milli6 eurd

1 506,8 milli6 eurd

73,9 szazalék

Helyredllitasi terv
kiadasa

554.0 milli6 eurd

1 796,6 millid eurd

324,3 szazalék

Tervezett
pénzforgalmi hiany

5 133,2 milli6 eur6

3675,0 milli6 eur6

71,6 szazalék

A helyreéllitasi terv bevételi és kiadasi sora jol példazza, miért nem szabad a teljesitési aranyt
egyszerl tulkoltésként vagy talteljesitésként értelmezni. A program pénzforgalmi eldirdnyzata
és az Europai Unidval torténé elszamolas idézitése eltérhet. A kifizetés elobb megjelenhet a
koltségvetésben, mig az unios bevétel késobb érkezik. Ettdl a rovid tava allami finanszirozasi
igény valoban nd, de a program gazdasagi és allamhaztartasi koltségét csak a teljes
finanszirozasi lanc ismeretében lehet megitélni.



Bevételi oldal: adok, unios pénzek és nem adojellegii bevételek

Az adobevételek augusztus végén 14 543,2 millié euro6t tettek ki, ami 1 293,2 millié eurds, 9,8
szazalékos éves novekedés. A javulas szélesebb bazisu volt, mint az év els6 honapjaiban. A
legnagyobb éves tobbletet az ltalanos forgalmi ad6 adta 713,7 millié eurdval. A tarsasagi ado
357,5 millié eurdval, a jovedéki adok 104,3 milli6 eurdval, a biztositasi add 20,2 millié
eurdval haladta meg az el6z6 év azonos idGszakat. A pénziigyi tranzakcids ado éves tobblete
164,4 milli6 euro volt.

A személyi jovedelemadd kozponti koltségvetési bevétele 47,5 millié eurdval javult annak
ellenére, hogy az dnkormanyzatoknak atadott rész 340,0 milli6 euréval magasabb volt. A
negativ eltérések kozll a szabalyozott dgazatok kilonaddja emelkedik ki, amely 70,0 milli6
eurdval maradt el a tavalyi szinttél. Az olaj-, gaz-, szén- és finomitdi dgazatok szolidaritasi
hozzéjaruldsa 27,7 milli6 eurds csokkenést mutatott. A forrdsadd 14,0 milli6 eurdval, a
gépjarmiiado 2,9 millié eurdval alakult gyengébben.

Bevételi tétel 2026. augusztus vegi eves Ertelmezés
eltérés

Adobevételek 6sszesen +1 293,2 millié euro Az,e\{eg JaVl.JIaS sz€lesebb
adobazison jelent meg.

Altalanos forgalmi adé +713,7 millio euro A I,egnagyobb pozitiv eves
elterés.
Er6s pénzforgalmi teljesités,

Tarsasagi add +357,5 millio euro de az eves eredmény
tovabbra is profitfliiggd.

Pénzugyi tranzakcids add +164,4 millio euro UJabp_grde,m| beveteli
hozzajarulas.

Jovedéki adok +104,3 millioé euro Pozitiv éves elmozdulas.

Személyi jovedelemado +47,5 milli6 euro A mggasabb onkormap yzatl
atadas mellett is pozitiv.

S;qbalyq;ott agazatok 70,0 millié eur6 Eves alapon érdemi

kilonaddja elmaradas.

Szolidaritési hozzajarulas | -27,7 milli6 eurd Az ¢l6z6 ¢vi szintnél
alacsonyabb bevétel.

Az unios koltségvetésbdl szarmazd kdzponti allami bevételek 1 062,8 millio eurot értek el,
192,1 milli6 eurdval, 22,1 szdzalékkal meghaladva az el6zd évi értéket. A helyreallitasi
tervhez kapcsolodo bevétel 668,4 millio eurd volt. Az osztalékbevétel ezzel szemben 78,5
milli6 euron maradt, 38,1 milli6 eurdval kevesebbet hozva éves alapon. A
Pénziigyminisztérium jelzése szerint az osztalékbevételek nagyobb része jellemzden az év
masodik felében jelenik meg, ezért a 17,3 szazalékos augusztus végi teljesitési arany még nem
tekinthetd végleges éves képletnek.



Az egyéb bevételek 942,0 milli6 eurdora ndttek, éves alapon 80,1 milli6 eurdval. A
szerencsejatékokhoz kapcsolodd befizetések 52,1 millio eurdval, az egyéb nem addjellegii
bevételek 34,6 millid eurdval, a bérleti bevételek 18,6 millid eurdval, a tokebevételek 14,4
milli6 eurdval javultak. Ezzel szemben az igazgatasi dijak 29,7 milli6 eurdval, a
kamatbevételek 10,9 milli6 eur6val maradtak alacsonyabbak. Ezek Kkisebb tételek az
adobevételekhez képest, de a pénzforgalmi egyenleg havi alakuldsat érdemben
befolyésolhatjék.

Kiadasi oldal: kamatteher és gyors helyreallitasi kifizetések

Az 0sszes kiadas 20 969,8 millio eurd volt augusztus végén. Az éves ndvekedés 1 566,4
milli6 eurd, 8,1 szazalék. A koltségvetési egyensuly szempontjab6l nemcsak a novekedés
mértéke, hanem a szerkezete is fontos. A gyorsabban emelkedd kamatkiadds rontja a
mozgasteret, mert nem teremt (j kdzszolgaltatasi kapacitast. A beruhazasi vagy helyreallitési
kiadas ezzel szemben akkor javithatja a késdbbi novekedési képességet, ha a finanszirozott
projektek kellden magas gazdasagi €s tarsadalmi hozamot adnak.

2026. augusztus végi Koltséegvetési

Kiadasi tétel

érték

Eves elmozdulas

jelentdség

Allamaddssag-
kezelés

1 506,8 milli6 eurd

+403,9 milli6 euro

Az éves keret 73,9
szazaléka teljesult.

Unids programok
kiadasai

1 239,6 millié eurd

+158,2 milli6 euro

A projektvégrehajtas
pénzforgalmi terhe
nott.

Nemzeti 266,2 millid euré | -48,0 millié eur6 | EVeS alapon
tarsfinanszirozas alacsonyabb.
Az eredeti
Helyreallitasi terv | 3 796 6 \nillig eur6 | +901,3 millig eure | PEnzforgalmi
kiadasa eléiranyzat 324,3
szazaléka.

Helyredllitasi terv
afakiadasa

247.1 milli6 eurd

+148,7 milli6 euro

A kapcsolodo hazai
finanszirozasi teher
gyorsan no.

Unios koltségvetési
hozzajarulas

812,8 milli6 eurd

+187,1 milli6 euro

Kotott jellegt,
kevéssé rugalmas
Kiadas.

Szocidlis Biztosito
transzfere

802,6 milli6 eurd

-397.4 milli6 eur6

Az 0sszkiadas éves
novekedését
mérsékli.

Az allamaddssag kezelésére forditott kiadas 1 506,8 millié eurd volt, ami 403,9 millié eurds,
36,6 szazalékos éves ndvekedés. Az éves keret 73,9 szazaléka teljesilt. Jalius végén ugyanez
az arany 72,6 szazalék volt, tehat egy hénap alatt 26,2 milli6 euréd Gjabb kamat- és
adossagkezelési kiadds jelent meg. Az éves tobbletteher f6 lizenete nem az egyetlen



augusztusi honap, hanem az, hogy a korabbi alacsony kamatl adossdg refinanszirozasa
fokozatosan magasabb atlagos finanszirozasi koltséget épit be a kdltségvetésbe.

A helyreéllitasi és ellenalloképességi terv pénzforgalmi kiaddsa 1 796,6 millid eurora
emelkedett. Juliushoz képest 403,5 millidé eurdval nétt, éves alapon pedig 901,3 millié eurds,
100,7 szézalékos emelkedést mutatott. A kapcsolodo afakiadas 247,1 millié eur6 volt, 148,7
millié eurdval tobb az el6z6 év azonos id6szakanal. A gyors végrehajtas rovid tdvon ndveli az
eléfinanszirozasi igényt. A fiskalis értékelésnél ezért kiilon kell valasztani a projektgazdasagi
hasznot és a koltségvetés atmeneti pénzigényét.

Az unibés programok kozponti koltségvetési kiaddsai 1 239,6 millio eurdt értek el, 14,6
szazalékkal meghaladva az el6z0 év azonos iddszakat. A nemzeti tarsfinanszirozas 266,2
milli6 eur6 volt, éves alapon 48,0 milli6 eurdval alacsonyabb. Az Eur6pai Unio
koltségvetésébe fizetett hozzajarulds 812,8 millid eurdra ndtt, ami kdzel 30 szizalékos éves
emelkedés. A Szocialis Biztositd szamara atadott kozponti transzfer viszont 397,4 millié
eurdval alacsonyabb volt, igy részben ellenstlyozta a tobbi kiadasi sor novekedesét.

A koltségvetés szerkezete a Rozpocet.sk nézépontjabol

A Rozpocet.sk portdl a pénzforgalmi havi mérlegnél részletesebben bontja fel az 4llami és a
tagabb kozszektorbeli eldiranyzatokat. A portal kiilon mutatja a jovahagyott és az év kdzben
maodositott kereteket. A jovahagyott nezet az év eleji, jogszabalyi viszonyitasi alap. A
maodositott nézet az atcsoportositasok és mas evkozi valtozasok utan rendelkezésre allo keretet
mutatja. A két oszlop ezért eltéré kérdésre valaszol. Az egyik azt mutatja, mit fogadott el
eredetileg a koltségvetés, a masik azt, hogy az év kdzben milyen kerettel gazdalkodnak a
fejezetek.

Kivalasztott koltségvetési fejezet 2026. évi jovahagyott kiadasi eléiranyzat

Altalanos Kincstari Igazgatés 6 750,4 milli6 euro

Oktatasi, kutatasi, fejlesztesi és ifjusagi tarca | 5 576,7 millié euro

Munka-, szocialis és csaladugyi tarca 4 461,4 milli euro
Egészsegligyi tarca 3 370,1 milli6 eurd
Védelmi tarca 2 866,1 millio euro
Kozlekedési tarca 2 122,2 millio euro
Belligyi tarca 2 008,1 milli6 eurd

Beruhdzasi, regionalis fejlesztési és

; ) 0 1 299,0 milli6 eurd
informatizécios tarca

Igazsagligyi tarca 764,0 millio eurd
Mezogazdasagi és vidékfejlesztési tarca 739,0 millio euro
Pénzugyi tarca 640,1 millio eurd

A jovéahagyott szerkezetbdl jol latszik, hogy a legnagyobb kozponti koltségvetési fejezetek a
tarsadalompolitikai, oktatasi, egészségigyi, védelmi és kozlekedési feladatok koré



csoportosulnak. A Vseobecna pokladni¢na sprava, vagyis az Altalanos Kincstari Igazgatas
kiadasi kerete kiemelkedden nagy, mert szamos kozpontilag kezelt tételt és tartalékot
tartalmaz. A minisztériumi Osszegek ezért nem tekinthetOk az adott szakpolitika teljes,
konszolidalt allamhaztartasi koltségének. Inkédbb azt mutatjak, hogy a kdzponti koltségvetés
szervezeti fejezeteiben mekkora kiadasi felhatalmazéas szerepel.

A szeptember 3-an frissitett portal moddositott nézete azért kilonosen fontos, mert a
koltségvetési végrehajtads kozben a fejezetek kozott és a fejezeteken belll is torténhetnek
atcsoportositasok. Egy magasabb mdédositott keret nem feltétlenll jelent Gj allamhaztartasi
koltekezést, mert mogotte allhat mas sor csokkentése vagy technikai atvezetés. Ugyanez
forditva is igaz. Emiatt a médositott eldiranyzatokat a teljes allamhaztartasi egyenleggel és a
tényleges pénzforgalmi teljesitéssel egyiitt célszerli olvasni, nem 6nélld6 hianymutatoként.

A portéal kulon nézetei a kozponti koltségvetésen kivili kdzszektorbeli szervezeteket és a
teruleti Gnkormanyzatokat is kdvetik. Ez azért lényeges, mert az RRZ augusztusi becslésében
éppen az oOnkormanyzati kiadasok adjak a koltsegvetési célhoz viszonyitott legnagyobb
negativ eltérést. A Tandcs 501 millid6 eurdnyi, nagyjabdl a GDP 0,4 szazalékanak megteleld
kedvezbtlen eltérést becsiil a helyi dnkormanyzatok Kiadasainal, és ezt részben a 2026-0s
onkormanyzati valasztasi évhez kapcsolja. Ez az RRZ ertelmezése, nem a kdzponti allami
koltségvetés pénzforgalmi mérlegébdl kozvetleniil leolvashato adat.

A magasabb terileti kiadas nem jelenti azt, hogy minden megye vagy telepulés azonos
helyzetben van. A 2025-0s szabalyteljesitési értékelésben az RRZ azt jelezte, hogy
valamennyi magasabb terileti egység teljesitette az adossagkorlatot. Ugyanakkor a Tanacs
szerint a szocialis szolgaltatasok Uj feladatai 2027-t61 évente mintegy 18 millid eur6 nem
teljesen fedezett tobbletterhet okozhatnak a megyéknek. A terlleti pénzigyek értékelésenél
ezert egyszerre fontos a folyd egyenleg, az adossagkorlat és az Uj feladatok finanszirozasa.

A RRZ augusztusi koltsegvetési szemaforja

A Koltségvetési Felelosségi Tanacs augusztusi szemaforja szerint a teljes allamhaztartasi
hiany 2026-ban tovabbi intézkedések nélkiil a GDP 4,4 szazaléka, korulbelil 6,3 milliard euro
lehet. A jovahagyott koltségvetési cél 4,1 szazalék. A Tanacs becslése igy 409 millié euroval,
megkozelitdleg a GDP 0,3 szazalékaval kedvezdtlenebb a célnal. A kockazati kategoria
kozepes maradt. A Tandcs sajat becslése ugyanakkor csupan 43 milli6 eurdval kedvezdbb a
Pénzugyminisztérium augusztus kozepén kozzétett aktualis varakozasanal, tehat a két
intézmény rovid tavu teljes hianyképe kozel kerilt egymashoz.

Juliushoz képest az RRZ becsilt hianya korulbeltl 20 millié euréval romlott. A Tanacs ezt
foként az energiaar-tamogatasok varhatoan magasabb koltségével magyarazza. A legnagyobb
eltérés tovabbra is az 6nkormanyzati kiadasoknal lathat6. Tovabbi kockazatot jelent a Tanacs
szerint az ado- és jarulékbevételek elmaradasa, ezen belll kiléndsen a tarsasagi ado és az
altaldnos forgalmi ado. Pozitiv irdnyban egyes mas kodzszektorbeli szervezetek, foként
kozlekedési vallalatok és a személyszallitd vasittarsasag eredménye ellensulyozza a
kockéazatok egy részét.
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A szemafor es a kbzponti pénzforgalmi mérleg egyiitt azt mutatja, hogy a bevételi oldal éves
javulasa 6nmagaban nem teszi kockazatmentessé a koltsegvetést. Az augusztusi pénzforgalmi
hiany romlasa, az 6énkormanyzati kiadasi kockazat, a kamatteher és az energiaar-tamogatasok
egyarant a kiadasi oldal fontossagat erdsitik. A kovetkezd honapokban ezért az lesz a
meghatarozd, hogy a bevételek eddigi eves tobblete tartds marad-e, illetve a nagy kiadasi
tételek milyen Utemben teljestilnek az év végéig.

Hosszu tavu fenntarthatosag es koltsegvetési szabalyok

Az RRZ augusztus végén kozzétett szabalyteljesitési jelentése tdlmutat a 2026-os havi
hianybecslésen. A Tanacs a 2025-6s hosszu tavu fenntarthatosagi mutatot a GDP 5,5
szdzalekara szamitotta, ami sajat kategodriai szerint magas kockazat. A mutaté nem az adott
évi hianyt méri. Arra ad becslést, hogy valtozatlan szakpolitikak mellett mekkora tartds
koltségvetesi korrekcidra lenne szilkseg az addssag hosszU tavu stabilizalasahoz, figyelembe
véve tobbek kozott az 6regedés jovobeli kbltségeit is.

A Tanacs értékelése szerint a 2025-0s koltségvetési korrekcidk ellenére a fenntarthatdsagi
mutatd nem javult érdemben. Az RRZ ezt a kedvezdtlenebb makrogazdasagi kornyezettel, 1)
kiadasi intézkedésekkel, egyes intézkedések ideiglenes jellegével és a csomagok
szerkezetével magyardzza. Ez utobbi mar értékeld intézményi allitas, ezért nem tekinthetd
vitan feliili ténynek. A fontos szdmszerli iizenet az, hogy az RRZ valtozatlan politikak mellett
2029-re 5,7 szazalékos GDP-aranyos hianyt és 74 szazalékos bruttd adossagratat vetit eldre,
ha nem torténik tovabbi tartos korrekcio.

A 2025-0s kiadasi szabalyok formalisan teljestltek. Az RRZ ugyanakkor arra hivja fel a
figyelmet, hogy a jelenlegi eurdpai nettd kiadasi palya és a hazai kiadasi korlat kozotti
kapcsolat nem olyan szoros a hosszi tava fenntarthat6sadggal, mint a kordbbi nemzeti
rendszerben volt. A Tanacs ezért azt javasolja, hogy a hazai kiadasi limit ismét erésebben
kapcsolodjon a hosszu tavh fenntarthatosagi mutatohoz. Emellett végrehajthato és egyértelmii
szabalyrendszert tart szlikségesnek arra az esetre, ha a koltsegvetés eltér az el6irt palyatol.



Az atlathatdségi értékelésben az RRZ tébb hidnyossagot is rogzitett. A 2026 és 2028 kozotti
koltségvetésben nem szerepelt minden, jogszabéalyban kért adat az egészsegugyi tarca
tulajdondban allé vallalatokrol. A Tanacs hianyolta a valtozatlan szakpolitikdk melletti
kozéptava koltségvetési kilatas publikalasat, és azt is, hogy a késObbi évekre kitlizott
hidnycélokhoz nem térsult teljes kortien konkrét intézkedéslista. Az RRZ azt is problémanak
tekinti, hogy a parlamenti ellen6rzés sulypontja tovabbra is a kdzponti allami koltségvetés
pénzforgalmi tételein van, mikdzben a teljes allamhaztartasi egyenleg szempontjabdl ennél
szélesebb kor fontos.

Az adossagfek és a 2027-2029-es koltségvetés elokészitése

Szeptember elején az RRZ kulén allasfoglalasban foglalkozott az addssagfék legszigoribb
szankcios savjaval. A Tanacs jogértelmezése szerint a 24 hdnapos mentességi iddszak lejarta
utan a kormanynak a 2027 ¢és 2029 kozotti idoszakra kiegyensulyozott vagy tobbletes
koltségvetesi javaslatot kell a parlament elé terjesztenie. A kormany ettdl eltéré allaspontot
képviselt, €és egy masik, nemzetkdzi szerzOdések teljesitéséhez kapcsolodd kivételre
hivatkozott. Az RRZ szerint ennek alkalmazhatosdga a nyilvanos adatok és az
alkotmanybirdsagi értelmezés alapjan nem bizonyitott. A kérdést ezért helyesebb eltérd
jogértelmezések utkdzesekeént bemutatni, nem lezart jogi tényként.

Az RRZ egyauttal azt is hangsulyozza, hogy a hiany azonnali nullara csokkentése aranytalanul
visszafoghatnd a gazdasadgot. A Tanacs szerint a kiegyensulyozott kéltségvetési javaslat
értelme nem pusztan egy formalis nulla megrajzolasa, hanem egy reéalis, elemzéssel
alatdmasztott lehetéségkészlet bemutatdsa. Ennek vilagossa kellene tennie, mely kiadasok
elsddlegesek, hol van megtakaritasi lehetdség, milyen bevételek novelhetok, és hogyan
erOsithetd a gazdasag novekedési képessége. A parlament a javaslatot modosithatja, de az
RRZ szerint a végsd dontésnél a hosszu tavu fenntarthatosdg alkotmanyos értékét is
figyelembe kell venni.

Hitelmindsitési kornyezet

A fiskalis kockazatok kiilsd piaci megitéléséhez 01j informaciot adott a Morningstar DBRS
szeptember 11-i dontése. A Pénzugyminisztérium 6sszefoglalasa szerint az (lgynokseg
ugynokseg eértékelésében a szilard makrogazdasagi alapok és a koltségvetési kiigazitasra
iranyuld erdfeszités ellenstilyozza a rovid tavi novekedési nehézségek és a tartos fiskalis
nyomas egy részét. Ugyanakkor kockazatként emliti a kis, nyitott gazdasag kiils6 kereslettol
valo fliggését, a népesség dregedését és az ipari versenyképességet érd nyomast.

A hitelmindsités megtartdsa nem jelenti azt, hogy az 4llamadossidg vagy a hiany palydja
automatikusan fenntarthatd. A stabil besorolas inkdbb azt jelzi, hogy az Ugyndkség jelenleg
nem lat olyan véltozast, amely azonnali kategériamddositast indokolna. A koltségvetes
szamara azeért fontos a besorolds, mert a finanszirozasi koltséget nemcsak az eurdovezeti
kamatszint, hanem az orszag kockazati felara is befolyasolja. Tartésan hiteles kdzéptavu
koltségvetési palya ezért a kamatkiadason keresztil is visszahat a fiskalis mozgastérre.



Az IFP 2025-6s progndzisainak utolagos értékelése

A Pénzlgypolitikai Intézet augusztusi értékelései nem a 2026-os allami pénzforgalom Uj
elérejelzései, hanem a 2025-re készitett prognozisok utdlagos ellendrzései. Mégis fontosak a
jelenlegi helyzet értelmezéséhez, mert megmutatjdk, mely terlleteken lehet nagy a
bizonytalansag a koltségvetési tervezésben. A hadrom anyag az ado- és jarulékbeveételeket, a
kivalasztott szocialis kiadasokat és a kivalasztott nem adojellegii bevételeket vizsgalja.

Az ado6- és jarulekbevételekre 2025-re 46,0 milliard eurds elbrejelzés késziilt, mikézben a
jelenlegi el6zetes ténybecslés 44,4 milliard eur6. A kiilonbség 1,6 milliard eurd, 3,6 szézalék.
Az IFP a gyengébb makrogazdasigi kornyezetet és azt emeli ki, hogy a tényleges
addbeszedés tobb adonemben elmaradt a gazdasagi alapok novekedésétdl. A munkat terheld
adok és jarulékok ugyanakkor a gyengébb foglalkoztatdsi kornyezet mellett is
feliilteljesitettek. Az értékelés még eldzetes, mert a tarsasdgi add végleges adatai
mddosithatjak a képet.

A kivalasztott szocialis kiadasok 2025-ben nagyjabdl 245 millio eurdval maradtak el a
bizottsagi prognoézistol. A nyugdijkiadasnal kilondsen a korai nyugdijazas iranti tényleges
igéeny volt alacsonyabb a koltségvetés keszitésekor feltételezettnél. A betegsegi ellatasoknal
az 1j, szigorubb orvosi ellendrzés csokkentette a tappénzes iddszakokat, mikdzben a
sziiletésszam gyorsabb visszaeseése a szlési és varanddossagi ellatasok kiadasat is mérsekelte.
A munkanélkili-ellatas ezzel ellentétesen magasabb lett a vartnal a gyengébb munkaerdpiaci
helyzet miatt.

A kivalasztott nem adodjellegii bevételek Osszességében koriilbeliil 236 millid euroval haladtak
meg a 2025-re keszitett prognozist. A legnagyobb pozitiv eltérést az allami vallalatok
eredményszemléletli osztalékbevétele adta. Ezzel szemben az autdpalya-tarsasag igazgatasi
bevételei és a kibocsatasi egységekhez kapcsolddd bevételek gyengébben alakultak a vartnal.
A harom eértékelés kozos tanulsaga, hogy a koltségvetés bevételi és kiadasi sorainak
elorejelzése érzékeny a makrogazdasagi palyara, a viselkedési reakciokra, a jogszabalyi
intézkedések tényleges hatasara és egyes nagy egyedi tételekre.

2025. évi eltérés a

IFP-értékelés e .
prognozishoz képest

F6 magyarazé tényezdk

Gyengebb makrogazdasagi

s . -1,6 milliard eurd, -3,6 hattér és tobb adonemnél
Ado- és jarulékbevételek 12 e
szazalék gyengébb tényleges
beszedés.
Alacsonyabb korai
K_lvallasztott szocialis Kb. -245 milli6 eurd nyl’Jg,dl Jazas €s betegségi
kiadasok ellatas, részben alacsonyabb

sziletésszam.

Féként magasabb
kb. +236 milli6 eurd osztalékbevételek, mas
tételeknél vegyes eltérések.
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A jelenlegi 2026-0s értékelés szempontjabol az IFP anyagai 6vatossagra intenek a nyolc havi
adatok egyszerl évesitésével kapcsolatban. Az adobevételek idei erds pénzforgalma valéban
kedvez0O, de a 2025-0s tapasztalat szerint a makrogazdasagi lassulas, a véllalati profitok, az
adobeszedési hatékonysag és az 1j intézkedések tényleges hatasa év kozben szamottevoen
eltérhet a kiindulo feltételezésektol. A koltségvetési kockazat értékelésében ezért a tényleges
pénzforgalmat és az intézményi eldrejelzéseket egyiitt érdemes hasznalni.

Mi valtozott a mult havi 6sszefoglaléhoz képest

A mult havi 6sszefoglalé julius végen 2 963,4 millié eurds pénzforgalmi hidnyt mutatott.
Augusztus végére a hidny 3 675,0 milli6 eurora nétt, vagyis egy honap alatt 711,6 millid
eurdval romlott. Az éves hianykeret teljesitési aranya 57,7 szazalékrdl 71,6 szazalékra
emelkedett. Ez a legfontosabb havi valtozas, mert jaliusban még gyakorlatilag stagnalt a
pénzforgalmi egyenleg.

A bevételi oldalon az adobevételek 12 782,7 millié eurdrol 14 543,2 millid eurdra néttek. Az
altalanos forgalmi ado éves tobblete 421,0 millio eur6rol 713,7 millio eurdra er6s6dott. A
tarsasagi ado éves tobblete 317,2 millio eurordl 357,5 millio eurdra emelkedett. A pénzigyi
tranzakcios add éves tobblete 155,8 millid eurorol 164,4 millio eurdora nétt. Az uniés bevétel
924,9 millio eurdrdl 1 062,8 millio eurdra emelkedett, mikdzben a helyreallitasi terv bevételi
sora lényegében valtozatlan maradit.

A kiadési oldalon az allamadodssag-kezelés 1 480,6 millio eurordl 1 506,8 millié eurdra nétt.
Ennél joval gyorsabb volt a helyreallitasi terv kiadasanak emelkedése, 1 393,1 millié eurérol
1 796,6 millié eurdra. Az uniés programokhoz kapcsolddo kiadas 1 117,9 millio eurorol 1
239,6 millio eurdra, a nemzeti tarsfinanszirozas 239,6 millio eurdrdl 266,2 millio eurdra
emelkedett. A kiadasi dinamika igy augusztusban egyértelmiien erdsebb lett a bevételi
novekedésnél.

Az RRZ szemaforjaban a GDP-aranyos hiany 4,4 szazalékon maradt, de a kormanyzati célhoz
viszonyitott negativ eltérés 389 millio eur6rol 409 millié eurdra nétt. Uj elem a 2025-6s
koltségvetesi  szabalyok részletes értékelése, amely 5,5 szdzalékos hosszu tava
fenntarthat6sagi mutatdt és magas kockazati besorolast koézol. Szeptember elején az
adossagfék kiegyensulyozott koltsegvetési kovetelménye korili jogértelmezési vita is elétérbe
kerult. Ezzel a havi 6sszkép mar nemcsak a 2026-0s pénzforgalomrol, hanem a 2027 és 2029
kozotti koltségvetés elokészitésének szabalyairdl is szol.

Osszegzés

Az augusztus végi allami koltsegvetési adatok éves 6sszevetésben tovabbra is javulast
mutatnak. A bevételek 14,5 szazalékkal, a kiadasok 8,1 szazalékkal nottek, ezért a
pénzforgalmi hiany 629,3 millié eurdval alacsonyabb volt, mint egy évvel korabban. Havi
alapon viszont a kép romlott. A hiany 711,6 milli6 eurdval nétt, és az éves kdzponti
pénzforgalmi hianykeret 71,6 szazaléka mar augusztus végére teljesult.

A bevételi oldal legnagyobb erdssége az altalanos forgalmi ado és a tarsasagi add éves
tobblete, valamint az unios bevételek ndvekedése. A kiadasi oldalon a kamatteher és a



helyreallitasi terv penzforgalmi kifizetése emelkedik gyorsan. A teljes allamhaztartas szintjén
az RRZ tovabbra is 4,4 szazalékos GDP-aranyos hianyt becsil, 409 millid eurdval
kedvezotlenebbet a kormanyzati célnal. A kézponti pénzforgalmi javulas éves dsszevetéshen
ezért nem azonos azzal, hogy a teljes 2026-os fiskalis kockazat megsziint volna.

A kovetkez6 hoénapokban négy tényezd lesz kiilonosen fontos. Tartdés marad-e az
adobevételek jelenlegi tobblete, milyen ltemben folytatddnak a helyredllitasi és unids
kifizetések, mennyivel né tovabb az adodssagszolgalat koltsége, és hogyan alakulnak az
onkormanyzati kiadasok. Emellett a 2027 és 2029 kozotti koltségvetes elkészitése soran az
addssagfék alkalmazasa és a hosszu tava fenntarthatosag kérdése varhatdan nagyobb sulyt kap
a rovid tavu pénzforgalmi adatok mellett.
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2. Europai unios forrasok lehivasa

Bevezetés

Az eurdpai unios forrasok lehivasa 2026-ban egyszerre jelent novekedési lehetdséget és
végrehajtasi feladatot. A magasabb kifizetés rovid tdvon ndvelheti az allam el6finanszirozasi
és tarsfinanszirozési igényét, ezért a kdzponti koltségvetés pénzforgalmaban ideiglenes
kiadasként jelenhet meg. Kés6bb az unios visszatérités javithatja a bevételi oldalt. A
gazdasagi értékelés azonban nem allhat meg a lehivasi szazaléknal. Az szamit, hogy a
finanszirozott  projektek  javitjdk-e a  termeleékenységet, a  koOzlekedést, az
energiahatékonysagot, a human tékét vagy a kozszolgaltatasokat.

Augusztusban a 2021 és 2027 kozotti programozasi iddszak pénziigyi végrehajtasa tovabb
haladt. A teljes unids lehivasi ardny 20,43 szazalékrol 21,44 szazalékra emelkedett. A
Szlovakia Program 20,37 szazalékrol 21,38 szazalékra javult. Az eldrelépés folyamatos, de a
programok kozotti eltérés tovabbra is nagy. Az N+3 szabaly miatt a teljesités tempdja a
kovetkezd masfél évben kiilondsen fontos, mert a 2027-es mérfoldkd teljesitéséhez még
jelentds 0sszegli kifizetés sziikséges.

Aktualis lehivasi helyzet 2026. augusztus végen

A 2021 ¢és 2027 kozotti programozasi idoszak teljes unids allokacidja 12 794,8 millio eurd.
Augusztus 31-ig 2 743,31 millio eurd lehivas tortent, ami 21,44 szézalékos arany. Julius
vegén 2 614,17 millié eurd, 20,43 szazalék volt a teljesités. Egy honap alatt tehat 129,14
milli6 eurdval és 1,01 szazalékponttal nétt az unios forrasfelhasznalas. A jaliusi 164,62 millio
eurds havi novekménynél az augusztusi eldrelépés kisebb volt, de a tendencia tovabbra is
emelkedo.

l.:.)rogra,m vagy 2026. jalius vége 2(,)26' augusztus Havi valtozas
dsszesités vége
20212027 Bsszesen 2 614,17 milli6 eurd, | 2 743,31 millio euro, | +129,14 millio euro,
20,43 szazalék 21,44 szézalék +1,01 szazalékpont
S7lovakia Proaram 2 565,02 millié eurd, | 2 692,14 millio euro, | +127,12 millio euro,
g 20,37 szazalék 21,38 szazalék +1,01 szazalékpont
Interreq SK_C7Z 24,24 millio euro, 25,98 millio euro, +1,74 millio euro,
g 28,41 szazalék 30,44 szazalék +2,03 szazalékpont
Interreq SK_AT 5,89 millio euro, 6,18 millio eurd, +0,29 millio euro,
g 10,61 szazalék 11,13 szazalék +0,52 szazalékpont
19,02 millié euro, 19,02 milli6 euro, Lényegében nincs
INTERACT IV 42,26 szazalék 42,26 szazalék valtozas.
Halaszati program 0 euro, 0,00 szazalék | 0 euro, 0,00 szazalék Em\c/z;enyleges




A legnagyobb program, a Szlovékia Program unios kerete 12 593,7 millié eurd. Augusztus
végéig 2 692,14 millié euro teljesilt, ami 21,38 szdzalék. A juliusi 2 565,02 milli6 eur6hoz
képest 127,12 milli6 eurdval nétt a lehivas. Ez azt jelenti, hogy a teljes havi ndvekmény dontd
része ismét a fo programbol szarmazott. A kisebb teriileti programok koziil az Interreg
Szlovékia—Csehorszag haladt a leggyorsabban szazalékos értelemben.

Az Interreg Szlovékia—Csehorszag program 30,44 szdzalékra emelkedett, egyetlen honap alatt
2,03 szazalekponttal. Az Interreg Szlovakia—Ausztria 11,13 szazalékon allt. Az INTERACT
IV 42,26 szédzalékos lehivasi ardnya nem valtozott érdemben. A hal&szati programban
tovabbra is nulla a tényleges lehivas. A program pénziigyi sulya kicsi, de a nulla teljesités az
N+3 hatarid6 miatt aranyosan nagy végrehajtasi kockazatot jelent.

A Szlovakia Program belso szerkezete

A Szlovakia Program 21,38 szazalékos atlagos lehivasa mogott nagyon eltérd szakpolitikai
teljesitések allnak. A legmagasabb aranyt a technikai segitségnyujtas és a szocialisabb,
befogaddbb Europa célterlilet éri el. A technikai segitsegnyujtas 35,66 szazalékon, a szocialis
celterlilet 33,69 szazalékon allt. A zold, alacsony szén-dioxid-kibocsatasu terllet 22,55
szézalekra emelkedett. Ezek az ardnyok mar érdemben meghaladjak a program atlagat.

Szlovékia Program

Unios allokéacio

Lehivas augusztus

Lehivasi arany

célterllete végen

Okosabb és

versenykepesebb 1 631,0 millio eurd 125,3 millié euro 7,68 szazalék
Europa

Z06ldebb, alacsony
szén-dioxid-
kibocsatasu Europa

4 024,8 millié eurd

907,5 milli6 eurd

22,55 szazalék

Osszekapcsoltabb
Europa

2 560,8 milli6 eurd

394,0 milli6 euré

15,39 szazalék

Szocialisabb és
befogaddbb Eurdpa

3 115,2 milli6 eur6

1 049,6 milli6 euro

33,69 szazalék

A polgarokhoz
kozelebb all6 Eurdpa

4294 milli6 eurd

28,3 milli6 eurd

6,59 szazalék

Igazsagos Atmenet
Alap célja

440,7 millié eurd

47,8 millié eurd

10,85 szazalék

Technikai
segitségnyuijtas

391,8 milli6 eurd

139,7 milli6 eurd

35,66 szazalék

A nagyobb beruhdzasi és versenyképességi célok lassabban haladnak. Az okosabb és
versenyképesebb Eurdpa célteriilet 7,68 szazalékon, a polgarokhoz kézelebb all6 Eurdpa
terlileti cél 6,59 szazalékon allt. Az 6sszekapcsoltabb Eurdpa 15,39 szazalékot, az igazsagos
atmenethez kapcsolodoé cél 10,85 szazalékot ért el. Ezek az alacsonyabb aranyok énmagukban
nem bizonyitjadk a projektek gyenge mindségét, mert a nagy beruhdzasok eldkészitése



hosszabb. A kockazat akkor nd, ha a szerz6déskotés és a kivitelezés tul nagy része a
programidészak végére torlodik.

Juliushoz képest minden olyan f6 célteriilet eldrelépett, ahol korabban is volt kifizetés. A
legnagyobb abszolut havi névekmény a zdld célteriileten jelent meg, kortlbelil 50,8 milli6
euroval. A szociélis céltertlet mintegy 45,8 milli6é eurdval haladt elére. A versenyképességi
tertilet korulbelil 7,3 millié eurdval, az 6sszekapcsoltsagi tertilet 12,7 millio eurdval, a terdleti
cél mintegy 3,6 milli6 eurdval ndtt. A kiilonbségek tehat lassan csokkennek, de a program
szerkezete tovabbra is egyenetlen.

Alapok szerinti végrehajtas

Alapok szerint tovabbra is az Eurdpai Szocialis Alap Plusz teljesitése a legmagasabb. A 2
392,36 milli6 eurds keretbdl augusztus végéig 1 034,34 millio eurd teljesiilt, ami 43,24
szazalék. Az Eurdpai Regiondlis Fejlesztési Alap 16,42 szazalékon, a Kohézios Alap 17,52
szazalékon, az lgazsagos Atmenet Alap 11,27 szazalékon allt. Az Eurdpai Tengeriigyi,
Halaszati és Akvakultira-alapnal tovabbra is nulla a pénziigyi teljesités.

Alap

Unids allokacio

Lehivas

Lehivési arany

Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alap

7 455,37 milli6 eurd

1 223,89 millié eurd

16,42 szazalék

Kohézids Alap

2 472,81 milli6 euro

433,36 millié eurd

17,52 szazalék

Europai Szocialis
Alap Plusz

2 392,36 milli6 eurd

1 034,34 millié eurd

43,24 szazalék

Igazsagos Atmenet

459,02 milli6 eurd

51,72 milli6 eur6

11,27 szazalék

Alap

Tengerlgyi,
Halaszati és
Akvakultura-alap

15,23 milli6 euro 0 eurd 0,00 szazalék

A szerkezet tovabbra is azt mutatja, hogy a human és szocidlis jellegli programok pénziigyi
teljesitése gyorsabb a nagyobb infrastrukturalis és teruletfejlesztési projektekénél. Ennek van
természetes projektciklusbeli magyardzata. Egy képzési vagy foglalkoztatdsi program
kifizetése jellemzOen gyorsabban indithatdo, mint egy vasuti, viziigyi vagy energetikai
beruhazasé. A fiskalis kockazat akkor nd, ha az el6készités elhtizodasa miatt a beruhdzasok
nagy része egyszerre, rovid id6 alatt keriil végrehajtasra. Ilyenkor a kapacitdshiany, az
arndvekedés és az ellendrzés gyengiilése is konnyebben jelentkezhet.

Allami tarsfinanszirozas

Az uniés programokhoz 2 450,94 milli6 eurd allami tarsfinanszirozasi keret kapcsolodik.
Augusztus végéig 537,07 millibé eurd hazai tarsfinanszirozas teljesilt, ami 21,91 szazalékos
arany. Jalius végén 512,50 millié eurd és 20,91 szazalék volt a teljesités, tehat egy honap alatt
mintegy 24,57 milli6 eurdval és 1,00 szazalékponttal nétt a hazai hozzdjarulas. A Szlovakia



Programon belil az allami tarsfinanszirozas 22,08 szazalékon allt, kissé meghaladva a 21,38
szazalékos unids lehivasi aranyt.

Allami o

- oL Teljesites augusztus e
Program tarsfinanszirozasi iy Teljesitési arany

keret vegen

2021-2027 dsszesen | 2 450,94 milli6 euré | 537,07 millio eurd 21,91 szazalék

Szlovéakia Program | 2 415,56 milli6 eur6 | 533,35 millié eur6 22,08 szazalék

Interreg SK-CZ 10,67 milli6 eurd 2,32 milli6 eurd 21,74 szazalék
Interreg SK-AT 6,94 milli6 eurd 0,50 milli6 euro 7,27 szézalék
INTERACT IV 11,25 milli6 eurd 0,90 milli6 euro 7,98 széazalék
Halaszati program 6,52 milli6 eurd 0 euro 0,00 szazalék

A hazai tarsfinanszirozas tteme azért fontos a koltségvetés szamara, mert ez a rész nem térl
vissza az Eurdpai Uniotdl ugyanigy, mint az uniés tamogatasi hanyad. A gyorsabb
projektvégrehajtds ezért valdédi hazai koltségvetési forrast igényel. Ugyanakkor a
tarsfinanszirozds Onmagéban nem kedvezdtlen kiadas. Ha magas gazdasagi hozamu
beruhdzast tesz lehetdvé, a hazai hozzajarulds hosszabb tavon novekedési és
koltségmegtakaritasi elonyokkel jarhat. A lényeg a projektek mindsége és az id0zités.

N+3 mérfoldkdvek és végrehajtasi kockazatok

Az N+3 szabaly azt jelenti, hogy az adott évhez tartozé unids kotelezettségvallalasokat
meghatarozott idon beliil ténylegesen el kell szamolni. Ha a program nem éri el a minimalis
pénzlgyi teljesitést, az allokacio egy része elveszhet. Ezért az N+3 mérfoldké kozvetlen
forrasvesztési kockazatot jelez. A 2026-os f6 Szlovakia Program mérfoldkove teljesiilt. A
teljes programozasi idészakban azonban még 10,24 millié eur6 teljesités sziikséges a 2026-0S
kiisz6bhoz, amit a Szlovakia—Ausztria program és a halaszati program elmaradasa okoz.

A kovetkezd, 2027-es mérfoldkd mar joval nagyobb feladat. A teljes programozasi
iddszakban augusztus végén még 1 731,76 millid eurd tovabbi teljesitésre volt sziikség. Ebbol
a Szlovakia Program igénye 1 712,75 millid eurd. Julius végén a f6 programnal még
korulbeltl 1,84 milliard eur6 hianyzott, tehat az augusztusi kifizetések mintegy 127 millié
euroval csokkentették a kovetkezd mérfoldkOhoz sziikséges Osszeget. Az eldrelépés
kézzelfoghatd, de a hatralévd feladat tovabbra is jelentds.

Az Interreg Szlovakia—Csehorszag programnal a 2026-os mérfoldké mar teljesiilt, a 2027-es
célhoz 6,46 milli6 eurd hianyzik. A Szlovakia—Ausztria programnal a 2026-o0s kiiszébhdz
4,89 millié euro, a 2027-eshez 9,79 millié eurd tovabbi teljesités sziikséges. Az INTERACT
IV rovid tava mérfoldkovei teljesultek. A halaszati programndl viszont az idei 5,35 millio
eurds szlkséges teljesités mellett még nincs tényleges lehivas. Ez a legkisebb program, de
aranyosan itt a legsiirgetobb a végrehajtasi feladat.



Kockézati

Program 2026-0s N+3 helyzet | 2027-es N+3 helyzet | | .
értelmezes

A 2026-0s nyomas

Szlovékia Program t‘tg:;fﬁldko gﬂfg iz.ztié?ismlmo alacsony, a 2027-es
J ' ges. feladat nagy.
Az augusztusi
AL A . - . | elorelépés
Interreg SK-CZ A mefﬁ)ldko M?g §’46 millio euro csokkentette a
teljesult. sziikseges. o .
kovetkezd
kockéazatot.

A 11,13 sz4zalékos

Interreg SK-AT Még 4,89 millio eurd | Még 9,79 millio eurd | lehivas mellett

szlikséges. sziikséges. érdemi gyorsitas
kell.
Rdvid tavon
INTERACT IV Teljesdlt. Teljesdlt. alacsony pénziigyi
kockazat.

A nulla lehivas miatt
Még 5,35 millio eurd | Még 2,75 millio eurd | kozvetlen

szlikséges. szlikséges. forrasvesztesi
kockazat.

Halaszati program

Koltségvetési és gazdasagi értelmezeés

Az augusztusi lehivasi adat 6sszességében elorelépést mutat. A teljes programozasi idészak €s
a Szlovakia Program aranya egyarant 1,01 szazalékponttal javult. A pénzforgalmi
koltségvetesben ez rovid tavon kiadasi nyomast okozhat, mert a projektgazdak és az allam
elobb fizetnek, az unids visszatérités pedig késobb érkezhet. Ez segit megérteni, hogy az
allami koltségvetésben egyszerre ndvekedhetnek gyorsan az unios és helyreallitasi kiadasok,
mikdzben a lehivasi mutatok javulasa kozéptavon kedvezo gazdasagi folyamatot jelezhet.

A végrehajtds mindsége tovabbra is dontd. A gyorsasdg onmagédban nem elegendd, ha a
projektek késdbb magas mitkddési koltséget okoznak, alacsony kihasznaltsaguak vagy nem
oldanak meg valos sziik keresztmetszetet. Ugyanez forditva is igaz. A tulzottan lassu
elokészités forrasvesztéshez vezethet, és a program végére zsufolhatja a kdzbeszerzéseket. A
J6 végrehajtas ezért egyszerre igényel id6beni gyorsasiagot, miiszaki mindséget, szabalyos
kdzbeszerzést és vilagos gazdasagi prioritast.

A programon bellli nagy eltérések célzott végrehajtasi kapacitast indokolnak. A gyorsabban
teljesitd szocidlis és technikai teriileteken a hangsuly egyre inkabb az eredmények mérésén
van. A lassabb versenyképességi, terlleti és infrastrukturalis programoknal az engedélyezés,
projekt-elokészités, kozbeszerzés és kivitelezoi kapacitas lehet a sziik keresztmetszet. A 2027-
es N+3 feladat nagysaga miatt a kdvetkezd honapokban mar nemcsak a szerzddéses lekotés,
hanem a tényleges, elszamolhaté kifizetés gyorsitasa lesz meghatérozo.



Mi valtozott a mult havi 6sszefoglaldhoz képest

A teljes 2021 és 2027 kozotti lehivas jalius végi 2 614,17 millio eurdrdl augusztus végére 2
743,31 milli6 euréra nott. A lehivasi arany 20,43 szazalékrol 21,44 szazalékra emelkedett. A
havi elérelépés 129,14 millié eurd volt. Ez kisebb a juliusi 164,62 millio eurds novekedésnél,
de tovabbra is érdemi haladas.

A Szlovékia Program 2 565,02 millio eurdrol 2 692,14 millié eurdra emelkedett, az arany
20,37 szazalékrol 21,38 széazalékra nott. A 2027-es N+3 mérfoldkdhdz sziikséges tovabbi
6sszeg mintegy 1,84 milliard eurdrél 1,71 milliard eurdra csokkent. Az Interreg Szlovakia—
Csehorszag 28,41 szazalékrdl 30,44 szézalékra gyorsult. A Szlovakia—Ausztria program 10,61
szazalékrél 11,13 szazalékra javult. Az INTERACT IV nem véltozott, a halaszati programban
tovabbra sincs tényleges lehivas.

A Szlovékia Program célteriletei kozil a szocialis terulet 32,22 szazalékrol 33,69 szazalékra,
a zold teriilet 21,28 széazalékrdl 22,55 szazalékra nott. A technikai segitségnyujtas 33,99
szazalekrdl 35,66 szazalékra emelkedett. A versenyképessegi terilet 7,23 szazalékrdl 7,68
szazalékra, a terileti cél 5,75 szazalékrol 6,59 szazalékra javult. Az alapok koziil az Europai
Szocialis Alap Plusz 41,35 szézalékrol 43,24 szazalékra emelkedett.

Az allami tarsfinanszirozés teljesitése 512,50 millié eurorol 537,07 millid eurdra nétt, az
arany 20,91 szazalékrol 21,91 szazalékra emelkedett. Ez azt mutatja, hogy a hazai
koltségvetési hozzajarulas nagyjabol egyiitt halad az unids lehivassal. A kovetkez6 id6szak 6
kockézata tovabbra is a lassabb programok felzarkdztatasa és a 2027-es N+3 mérfoldkéhoz
szlikséges tobb mint 1,7 milliard eurd teljesités.

Osszegzés

Az europai unios forrdsok augusztusi végrehajtasa 0sszességében tovabb javult. A teljes
lehivéasi arany 21,44 szazalékra, a Szlovakia Programé 21,38 szazalékra nbtt. A f6 program
2026-0s N+3 mérfoldkove teljesilt, a 2027-es mérfoldk6hoz sziikséges Osszeg pedig egy
hénap alatt mintegy 127 milli6 euroval csokkent. Ez folyamatos elérelépés, még akkor is, ha
az augusztusi havi névekmeény kisebb volt a jaliusinal.

A belsé szerkezet tovabbra is egyenetlen. Az Eurdpai Szocialis Alap Plusz és a technikai
segitségnyujtas joval az atlag felett halad. A versenyképességi és terileti célok
alacsonyabbak, a haldszati programban pedig nincs tényleges kifizetés. A kovetkezd
1dO0szakban ezért nemcsak az Osszesitett szazalék novelése szamit, hanem a lassabban halado
programok adminisztrativ és beruhazasi akadalyainak kezelése is.

Koltségvetési  szempontbol a gyorsabb lehivas rovid tava eléfinanszirozasi  és
tarsfinanszirozasi igényt jelenthet. Kozéptavon viszont az unids bevételek és a jo6 mindségii
beruhéazasok javithatjak a ndvekedeési képesseget és egyes kdzszolgaltatasok hatékonysagat. A
pénziigyi teljesités és a projektmindség ezért nem egymas alternativaja. A fenntarthatd
eredményhez mindkettd sziikséges.



Forrasok

1. Ministerstvo financii SR: Cerpanie SF a KF k 31.8.2026 -
https://www.mfsr.sk/files/archiv/52/Cerpanie-SF-a-KF_tlacova-
sprava_31.08.2026.pdf

2. Ministerstvo financii SR: Priloha 1 k cerpaniu fondov k 31.8.2026 -
https://www.mfsr.sk/files/archiv/73/P_1_Cerpanie-PO-21-27_31.08.2026.pdf

3. Ministerstvo financii SR: Priloha 2, Program Slovensko k 31.8.2026 -
https://www.mfsr.sk/files/archiv/39/P_2_Cerpanie-PO-21-27_PSK_31.08.2026.pdf
4. Ministerstvo financii SR: Cerpanie SF a KF k 31.8.2026, dokumentovy prehlad -
https://www.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/cerpanie-sf-kf-k-31-8-2026.html



3. Intézmenyi javaslatok

Bevezetés

A zaro fejezet kizar6lag azokat a fejlesztési, mddszertani és fiskalis irdnyokat foglalja dssze,
amelyek a Pénziigypolitikai Intézet és a Koltségvetési Felelosségi Tanacs nyilvanos
anyagaiban megjelennek.

A Pénzugypolitikai Intézet modszertani fejlesztési tanulsagai

Az TFP augusztusi harom értékelése elsésorban nem gazdasagpolitikai intézkedéscsomagot
ajanl. A dokumentumok azt vizsgaljak, hogyan tértek el a 2025-0s tényleges addbevételek,
nem adojellegli bevételek €s kivalasztott szocialis kiadasok a korabbi prognozisoktol. Ezért az
IFP-hez kapcsolodo fejlesztési iranyok elsésorban a tervezeési modellek javitasara
vonatkoznak. A legkonkrétabban dokumentalt valtozas a nyugdijprognozis mddszertananak
frissitése, amely jobban figyelembe veszi az Gjonnan megallapitott €s megsziind nyugdijak
teljes éves hatasat.

A szocialis kiadasok értékelése arra mutat rd, hogy a demografiai és viselkedési
feltételezéseket gyorsan kell aktualizalni, ha a tényadatok tartésan eltérnek az
alapforgatokonyvtél. A 2025-0s szliletesszam-csokkenés gyorsabb volt a korabban hasznalt
népessegi palyanal, ezért a sziilési és varandossagi ellatasok progndzisa is magasabb lett a
tényadatnal. Az ujabb demografiai eldrejelzések ezt mar jobban tiikrozik. Hasonldan, a korai
nyugdijazas es a tappénzes allomany viselkedése sem irhatdé le megbizhatéan kizardlag a
korabbi évek mechanikus trendjével.

Az adoprognozis értékelése azt mutatja, hogy a makrogazdasagi alap, az effektiv addbeszedés
és a jogszabalyi intézkedések hatasat kulon kell kdvetni. A 2025-0s eltérésben mindharom
szerepet jatszott. Kuléndsen az 0j adok és Gj adminisztrativ intézkedések esetében lehet nagy
bizonytalansag a bevezetés elsé ¢vében, mert a vallalatok €s haztartasok viselkedési reakcidja,
az adodalap atrendezOdése €s a befizetési naptar csak fokozatosan valik megfigyelhetové. Az
IFP visszatekint6 értékeléseinek egyik gyakorlati szerepe éppen az, hogy ezeket az eltéréseket
beépitse a kovetkezd eldrejelzési kordkbe.

A nem addjellegli bevételeknél az egyedi vallalati és piaci tényezdk sulya nagyobb. Az
osztalékok, kibocsatasi egységek, autdpalya-bevételek és szerencsejaték-bevételek eltérd
gazdasagi meghatarozottsaguak. Emiatt az aggregalt trend helyett tételspecifikus modellezésre
van sziikség. Az IFP mostani értékelése ezt a gyakorlatot erdsiti azzal, hogy kiilon bontasban
vizsgalja a nagy eltérések okat. Ebbdl a jelenlegi anyagok alapjan nem vezethetd le 1j,
altalanos ado- vagy kiadaspolitikai ajanlas, és ilyen kovetkeztetést nem is indokolt hozzajuk
képzelni.

A Koltségvetési Felelosségi Tanacs javaslati kerete

Az RRZ aktualis javaslatai harom nagy terlletre koncentralnak. Az elsé a hiteles kozéptava
koltségvetési palya. A Tanacs szerint a magas ad0ssdg és a magas hosszu tavu
fenntarthat6sagi kockazat miatt a 2027 és 2029 kozotti koltségvetésnek valds, elemzéssel



alatdmasztott intézkedési lehetdségeket kell bemutatnia. Az RRZ nem azt tekinti elegenddnek,
ha a koltségvetési cél csak szamszertien szerepel. A célhoz vezetd kiadasi, bevételi és
novekedési intézkedéseket is lathatova kell tenni.

A masodik terulet a fiskalis szabalyok szerkezete. Az RRZ azt javasolja, hogy a hazai kiadasi
korlat ismét erésebben kapcsolodjon a hossz tavi fenntarthatésagi mutatéhoz. A Tanacs
szerint a jelenlegi eurdpai nettd kiadasi szabaly fontos fegyelmezd keret, de 6(nmagaban nem
garantalja, hogy a nemzeti addssagpalya a szlovak gazdasdg sajat kockazataihoz mérten
biztonsdgos iranyba fordul. Ehhez olyan hazai szabaly kell, amely a hosszabb tavd
demografiai és addssagkockazatot is beépiti a megengedett kiadasi palyaba.

A harmadik teriilet az 4tlathatosag ¢€s az intézményi ellenérzés. Az RRZ javasolja a
valtozatlan szakpolitikdk melletti koltségvetési palya rendszeres kdzzétételét, hogy lathat6
legyen, mekkora intézkedés sziikséges a hivatalos cél eléréséhez. A Tanacs szerint a késdbbi
évekre kitlizott hianycélokhoz konkrét intézkedéseket kell kapcsolni, és a parlamentnek tobb
informaciot kell kapnia a teljes allamhaztartas eredményszemléletli helyzetérél. Az RRZ a
koltségvetési dokumentumok érdemi parlamenti vizsgalatdhoz megfeleld 1dot is sziikségesnek
tart.

Az onkormanyzati finanszirozasnal az RRZ azt javasolja, hogy az uj feladatok pénziigyi
hatasat eldre, kiilon és atlathatoan szamszeriisitsék. Az eredeti Onkormanyzati feladatokhoz
megfeleld sajat forrast, az 4allam altal atruhdzott feladatokhoz pedig teljes allami
finanszirozast tart indokoltnak. A visszatéritend6 allami pénziigyi segitségek szabalyait is
egyértelmiibbé tenné, hogy azok ne vezessenek szelektiv elonyhdz, és ne helyettesitsék a
fizetesképtelenségi szabalyok alkalmazasat. Emellett a Tanacs nagyobb nyilvanossagot
javasol az 6nkormanyzati addssagkorlat ellendrzésérol és az esetleges szankciokrol.

Mi valtozott a mult havi dsszefoglaléhoz képest

A mult havi Osszefoglald intézményi fejezete elsdsorban az RRZ fiskalis térrel és magas
allamadossaggal foglalkozo anyagaira épilt. A hangsuly akkor az els6dleges hiany tartos
csokkentésén, a fiskalis puffer ujjaépitésén, a kockéazatok megeldz0 kezelésén és a
valsagkezelési felkésziltsegen volt. Ezek az irdnyok tovabbra is érvényesek az RRZ elemzeési
keretében, de az augusztus végi és szeptember eleji Uj anyagok a koltségvetési szabalyok, az
adossagfek és az atlathato koltségvetési folyamat kérdését helyezték eldtérbe.

Uj elem az IFP harom 2025-6s prognozisértékelésének kozos feldolgozasa. Ezek nem (i
konszolidacios vagy adopolitikai csomagok, hanem azt mutatjak meg, hol és miért tértek el a
tényleges adatok a korabbi becslésektdl. A legkézzelfoghatobb fejlesztés a nyugdijmodell
modszertani frissitése. Az ado- és nem adojellegli bevételek értékelése pedig részletesebb
tényalaptl visszamérést ad a kovetkezo6 elorejelzési korokhoz.

Forrasok

1. Institat finan¢nej politiky: Vyhodnotenie prognézy vybranych socidlnych vydavkov
za rok 2025 - https://ifp.sk/vyhodnotenie-prognozy-vybranych-socialnych-vydavkov-
za-rok-2025/



2. Institut finan¢nej politiky: Vyhodnotenie prognézy vybranych nedanovych prijmov
za rok 2025 - https://ifp.sk/vyhodnotenie-prognozy-vybranych-nedanovych-prijmov-
za-rok-2025/

3. Institdt financnej politiky: Vyhodnotenie danovej prognézy za rok 2025 -
https://ifp.sk/vyhodnotenie-danovej-prognozy-za-rok-2025/

4. Rada pre rozpoctovi zodpovednost: Sprava o hodnoteni plnenia pravidiel
rozpoc¢tovej zodpovednosti a transparentnosti za rok 2025 - https://www.rrz.sk/sprava-
o-hodnoteni-plnenia-pravidiel-rozpoctovej-zodpovednosti-a-transparentnosti-za-rok-
2025-august-2026/

5. Rada pre rozpoctovu zodpovednost: VIdda méa povinnost’ predlozit vyrovnany
rozpoCet -  https://www.rrz.sk/vlada-ma-povinnost-predlozit-vyrovnany-rozpocet-
parlament-by-navrh-mal-prerokovat-a-posudit-jeho-schvalenie-musi-vsak-
respektovat-aj-ustavnu-hodnotu-dihodobej-udrzatelnosti-hospodarenia/



KESZULT
A MAGYAR KORMANY
TAMOGATASAVAL

% -
BETHLEN GABOR

. . e —
B TARSA DALMI KA PCSOLATOKERT Ala
ES KULTURAERT FELELOS MINISZTERIUM p

INEN
% X
A"

NS U

PRO HUNGARICA

COMMUNITATE

Namestie sv. Stefana 296/6
Szent Istvan tér 296/6
929 01 Dunajska Streda
Dunaszerdahely

www.prohuncom.sk



	KO_PHC_szeptember_2026_01
	Page 3

	2026_09_Koltsegvetesi_osszefoglalo
	Vezetői összefoglaló
	1. Az állami költségvetés jelenlegi állása
	Bevezetés
	A pénzforgalmi egyenleg augusztus végén
	Az éves előirányzatok teljesítése
	Bevételi oldal: adók, uniós pénzek és nem adójellegű bevételek
	Kiadási oldal: kamatteher és gyors helyreállítási kifizetések
	A költségvetés szerkezete a Rozpočet.sk nézőpontjából
	A RRZ augusztusi költségvetési szemaforja
	Hosszú távú fenntarthatóság és költségvetési szabályok
	Az adósságfék és a 2027–2029-es költségvetés előkészítése
	Hitelminősítési környezet
	Az IFP 2025-ös prognózisainak utólagos értékelése
	Mi változott a múlt havi összefoglalóhoz képest
	Összegzés
	Források

	2. Európai uniós források lehívása
	Bevezetés
	Aktuális lehívási helyzet 2026. augusztus végén
	A Szlovákia Program belső szerkezete
	Alapok szerinti végrehajtás
	Állami társfinanszírozás
	N+3 mérföldkövek és végrehajtási kockázatok
	Költségvetési és gazdasági értelmezés
	Mi változott a múlt havi összefoglalóhoz képest
	Összegzés
	Források

	3. Intézményi javaslatok
	Bevezetés
	A Pénzügypolitikai Intézet módszertani fejlesztési tanulságai
	A Költségvetési Felelősségi Tanács javaslati kerete
	Mi változott a múlt havi összefoglalóhoz képest
	Források


	KO_PHC_szeptember_2026_02
	Page 4


